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ARSAN TEKSTIL TICARET VE SANAYI A. S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30.09.2014 TARIHI ITIBARIYLA OZET KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem

Gecmis Donem

Bagimsiz Bagimsiz
incelemeden Denetimden
Gecmemis Gecmis
VARLIKLAR Dipnot 30.09.2014 31.12.2013
Donen varhklar:
Nakit ve nakit benzerleri 13.476.403 4.671.465
Finansal yatirimlar - 18.282
Ticari alacaklar 30.145.324 23.883.046
- 1ligkili taraflardan ticari alacaklar 5-13 488.680 1.320.514
- liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 5 29.656.644 22.562.532
Diger alacaklar 712.366 653.332
- Iligkili taraflardan diger alacaklar 13 497.048 497.048
- liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 215318 156.284
Stoklar 6 37.536.158 27.238.633
Pesin 6denmis giderler 863.490 1.235.440
Diger donen varliklar 2.169.141 1.970.596
Toplam donen varhklar 84.902.882 59.670.794
Duran varhklar:
Diger alacaklar 18.072.180 13.478.202
- Iliskili taraflardan diger alacaklar 13 18.072.180 13.478.202
Ozkaynak yonetemine gore degerlenen yatirimlar 7 7.501.014 7.644.975
Yatirim amagli gayrimenkuller 60.457.000 60.457.000
Maddi duran varliklar 8 61.488.769 55.840.524
- Finansal kiralama yoluyla edinilenler 11.943.630 4.551.429
- Diger maddi duran varliklar 49.545.139 51.289.095
Maddi olmayan varliklar 97.331 136.393
Diger duran varliklar 54.847 54.847
Duran varhklar toplam 147.671.141 137.611.941
VARLIKLAR TOPLAMI 232.574.023 197.282.735

EXkli notlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.



ARSAN TEKSTIL TICARET VE SANAYI A. S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
30.09.2014 TARIiHI iTIBARIYLA OZET KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Cari Dénem

Gegmis Dénem

Bagimsiz Bagimsiz
incelemeden Denetimden
Ge¢memis Gecmis
KAYNAKLAR Dipnot 30.09.2014 31.12.2013
Kisa vadeli yiikiimliiliikler:
Kisa vadeli bor¢lanmalar 4 72.763.505 46.514.470
Ticari borglar 6.180.669 9.346.665
- Tliskili taraflara ticari borglar 5-13 495.549 1.115.817
- {ligkili olmayan taraflara ticari borglar 5 5.685.120 8.230.848
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 1.902.906 1.780.409
Diger borglar 298.209 461.226
- Tligkili taraflara diger borglar 13 298.209 461.226
Kisa vadeli karsiliklar 1.577.267 1.554.154
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar 482.402 585.342
- Diger kisa vadeli karsiliklar 1.094.865 968.812
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.669.486 2.091.856
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 84.392.042 61.748.780
Uzun vadeli yiikiimliiliikler:
Uzun vadeli bor¢lanmalar 4 27.521.035 18.822.249
Uzun vadeli karsiliklar 1.709.440 1.761.986
- Tligkili olmayan taraflara diger borglar -- --
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli karsiliklar 1.709.440 1.761.986
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigi 68.888 68.196
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 29.299.363 20.652.431
Ozkaynaklar
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 114.880.694 111.388.227
Odenmis sermaye 10 70.575.000 58.812.500
Sermaye diizeltme farklari 10 65.993.140 56.167.769
Karsilikl1 istirak sermaye diizeltmesi (-) (299.598) (299.598)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin aktiieryal kazan¢/kayiplari (5.603.325) (5.603.325)
- Gayrimenkul satis kari 10 1.489.682 -
Kar veya zararda yeniden siniflandirililacak
birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler -- --
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 10 645.994 645.994
Gegmis yillar kari/(zararr) 10 (21.412.666) (8.287.064)
Net dénem kar1 (zarar) 3.492.467 9.951.951
Kontrol giicii olmayan paylar 4.001.924 3.493.297
Toplam 6zkaynaklar 118.882.618 114.881.524
232.574.023 197.282.735

TOPLAM KAYNAKLAR

EXkli notlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.



ARSAN TEKSTIL TiCARET VE SANAYI A. S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

01.01.-30.09.2014 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOSU VE DIGER KAPSAMLI GELIR
TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (""TL") olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem  Gecmis Donem _Cari Donem Onceki Dénem

Bagimsiz Bagimsiz 3 Ayhk 3 Ayhk

incelemeden incelemeden

Ge¢menmis Gecmenmis
01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
Dipnot 30.09.2014 30.09.2013 30.09.2014 30.09.2013
Hasilat 11 81.797.325 86.647.978 30.172.982 29.902.302
Satiglarin maliyeti (-) 11 (73.340.506) (82.943.198)  (27.824.842) (29.212.110)
Briit kar / (zarar) 8.456.819 3.704.780 2.348.140 690.192
Pazarlama giderleri (-) (1.847.993) (1.964.790) (604.121) (650.395)
Genel yonetim giderleri (-) (4.280.059) (4.495.008) (1.505.056) (1.843.659)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 1.764.409 1.638.693 752.132 686.528
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (657.812) (44.769) (171.125) (12.290)
Esas faaliyet kar / (zarar) 3.435.364 (1.161.094) 819.970 (1.129.624)
;Zt‘fﬁlyn“lzlr‘lg‘;‘;ﬁ;’;ﬁfﬁfiﬁ‘;ﬁ;ﬂ 7 4483523 22920260  2.476.222 379.320
Finansal gelirler 5.417.650 5.109.652 1.837.845 4.973.274
Finansal giderler (-) (9.335.443) (11.791.569) (6.225.859) (6.670.149)
Siirdiiriilen faaliyeter vergi dncesi kar / 4.001.094 15.086.258 (1.091.822) (2.447.179)

(zarar)

Siirdiiriilen faaliyetler vergi gelir / (gideri) - -- - -
Donem vergi (gideri)/ geliri - - - -

Ertelenmis vergi (gideri)/geliri - - - -

Siirdiiriilen faaliyeter donem kari /
(zarar1) 4.001.094 15.086.258 (1.091.822) (2.447.179)

Durdurulan faaliyetler - - - -

Durdurulan faaliyetler vergi sonrasi
donem kari / (zarar) - - - -

Doénem kari / (zarari) 4.001.094 15.086.258 (1.091.822) (2.447.179)
Dénem net kar/(zararm) dagilum 4.001.094 15.086.258 (1.091.822) (2.447.179)
Kontrol giicii olmayan paylar 508.627 (657.777) (246.221) (1.216.604)
Ana ortaklik paylari 3.492.467 15.744.035 (845.601) (1.230.575)
Pay basina kazang 12 0,049 0,291 (0,015) 0,039
Diger kapsamli gelir - - - -
Toplam kapsamh gelir 4.001.094 15.086.258 (1.091.822) (2.447.179)
Toplam kapsamh kar/(zarar) dagilimi 4.001.094 15.086.258 (1.091.822) (2.447.179)
Kontrol giicii olmayan paylar 508.627 (657.777) (246.221) (1.216.604)
Ana ortaklik paylari 3.492.467 15.744.035 (845.601) (1.230.575)

EXkli notlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz parcasidir.



ARSAN TEKSTIL TiCARET VE SANAYI A. S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

01.01.-30.09.2014 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda yeniden Birikmis karlar
smiflandirilacak kapsaml gelir
Sermaye Kargilikls Emeklilik Gayrimenkul | Kardan Ayrilan Gegmis Yil Ana ortakhga Kontrol Giicii
Istirak Planlarindan . .

Odenmis Diizeltmesi Sermaye Aktiieryal Satis Kar1 Kisitlanmis Kar/ Doénem Ait Olmayan

Sermaye Farklart Diizeltmesi Kazanclar Yedekler (Zararlar) Net Kart | Ozkaynaklar Paylar Ozkaynaklar
Onceki Dénem
01.01.2013 bakiyesi (Dénem bast) 47.050.000 69.669.987 (299.598) _ _ 645.994 (19.512.297) 5.525.843 103.079.929 5.347.682 108.427.611
Muhasebe politikalarmdaki (3.959.672) 3.168.184 791.488
degisikliklere iligkin diizeltme (2.2) - - - - - - -- --
Sermaye artisi: - - - - - - . . - - -
Transfer 11.762.500 | (13.502.218) _ _ _ _ 8.057.049 | (6.317.331) - B B
Dénem net kari/ (zararr) - - - - - - ~| 15744034  15.744.034 (657.777) 15.086.257
30.09.2013 bakiyesi (Dénem sonu) 58.812.500 56.167.769 (299.598) (3.959.672) _ 645.994 (8.287.064) | 15.744.034 118.823.963 4.689.905 123.513.868
Cari Dénem
01.01.2014 bakiyesi (Dénem bas) 58.812.500 56.167.769 (299.598) (5.603.325) - 645.994 (8.287.064) 9.951.951 111.388.227 3.493.297 114.881.524
Sermaye artigi: 11.762.500 9.825.371 _ _ _ _ (21.587.871) _ - _ _
Transfer - - - - - - 9.951.951 | (9.951.951) - - -
Gayri menkul satts kart - - - - 1.489.682 | (1.489.682) - - - -
Dénem net kari/ (zararr) - - - - - - ~| 3492467 3.492.467 508.627 4.001.094
30.09.2014 bakiyesi (Dénem sonu) 70.575.000 65.993.140 (299.598) (5.603.325) 1.489.682 645.994 (21.412.666) 3.492.467 114.880.694 4.001.924 118.882.618

EXkli notlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz parcasidir.




ARSAN TEKSTIL TiCARET VE SANAYI A. S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

01.01.-30.09.2014 ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi ('""TL") olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem

Gecmis Donem

01.01.- 01.01.-
Not 30.09.2014 30.09.2013
A. Isletme faaliyetlerine iliskin nakit akim
Doénem kar1 / (zarart) 4.001.094 15.086.258
Doénem net karina yapilan diizeltmeler
Maddi ve maddi olmayan varliklar amortisman ve itfa paylar1 4.255.640 6.973.722
Ozkaynak metoduyla muhasebelestirilen istiraklerin diizeltme etkisi 7 (4.483.523) (23.140.769)
Kidem tazminati ve izin tazminati1 karsilik gideri 1.055.575 1.852.553
Stipheli alacak karsiliklar 118.000 72.712
Reeskont (geliri) / gideri net 572.640 -
Finansal borglarin gergeklesmemis kur fark: gideri 48.815 3.035.393
Faiz gideri 1.683.352 3.356.977
Faiz geliri (1.915.683) (125.848)
Stok diizeltme etkisi (518.607) -
Isletme sermayesindeki degisim oncesi faaliyet kar1/ (zarar) 4.817.303 7.110.998
Ticari alacaklar ve iligkili kuruluslardan alacaklardaki degisim (11.605.930) (9.058.878)
Stoklardaki degisim 6 (10.297.525) 4.065.768
Pesin 6denen giderler ve diger donen, duran varliklardaki degisim 94.539 (705.880)
Ticari borglar ve iligkili kuruluslara olan borglardaki degisim (3.329.013) 1.139.213
Diger borg ve ylikiimliiliiklerdeki degisim (318.676) (1.926.102)
Odenen kidem tazminatlar (900.089) (1.598.134)
Faaliyetlerden saglanan (kullamlan) nakit girisleri / (¢cikislar) (21.539.391) (973.015)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlar 8 (10.240.297) (6.772.380)
Maddi duran varlik ¢ikislar: (+) 825.805 --
Alian faizler 1.915.683 125.849
Alinan temettii 4.627.484 29.810.857
B. Yatirimlardan kaynaklanan (kullamlan) nakit kullanimlar: (2.871.325) 23.164.326
C. Finansal faaliyetlerindeki nakit akimlari
Borglanmalardan kaynaklanan degisim,net 34.899.006 (5.926.433)
Odenen faizler (1.683.352) (3.356.977)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit girisleri 33.215.654 (9.283.410§
D. Yabanci para cevrim farklarindaki degisim (-/+) - -
Net nakit artis1 / (azalisi), net 8.804.938 12.907.901
E. Donem basi nakit ve nakit benzerleri 4.671.465 3.793.140
Doénem sonu nakit ve nakit benzerleri 13.476.403 16.701.041




ARSAN TEKSTIL TICARET VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

01.01-30.09.2014 ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 1 - GRUP’UN ORGANiIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Arsan Tekstil Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi 1984 yilinda Tiirkiye'de kurulmus olup her tiirlii pamuk
ipligi iiretimi, sentetik iplik {iretimi, 6rme kumas, dokuma kumas ve boya faaliyetlerinde bulunmaktir.

Sirket'in ticaret sicile kayitli adresi ve ana merkezi Karacasu Karaziyaret Mah. Fatih Sultan Mehmet
Cad. No:7/A, Kahramanmaras'tir.

30.09.2014 tarihi itibarryla personel sayis1 1.078' dir (31.12.2013: 1.129).

Sirket Sermaye Piyasas1 Kurulu’na (‘‘SPK’’) kayitli olup 30.09.2014 tarihi itibartyla Sirket'in BIST deki
fiili dolagimdaki pay adedi 24.094.937 olup, fiili dolagimdaki pay oran1 ylizde 34,14 tiir (31.12.2013: fiili
dolasimdaki pay adedi 20.146.755 fiili dolagimdaki pay orani yiizde 34,25'tir).

Bagh Ortakhiklar:

01.01.-30.09.2014 ara hesap donemine ait 6zet konsolide finansal tablolarda konsolide edilen bagl
ortakliklar ve faaliyet konular1 asagidaki gibidir:

Tescil Faaliyet
Bagh Ortakhklar edildigi iilke konusu
Arsan Dokuma Boya
Sanayi ve Ticaret A.S. ("Arsan Dokuma") Tiirkiye Tekstil
Arsan Giyim Yatirim Pazarlama A.S. ("Arsan Giyim") Tiirkiye Tekstil
Arman Tekstil Turizm
Yatirim ve Dig Ticaret A.S. ("Arman Tekstil") Tiirkiye Turizm, Yatirim

Bu ara donem o6zet konsolide finansal tablolar yayinlanmak {izere Yonetim Kurulu’nun 10.11.2014
tarihli toplantisinda onaylanmstir.

DiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar
A) Uygulanan Finansal Raporlama Standartlar

Ilisikteki ara dénem konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 13.06.2013
tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri I, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5.
Maddesine istinaden Kamu G&zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan
yiirtirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar
(“TMS/TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinmustir.

Grup, 30.09.2014 tarihinde sona eren ara doneme iliskin konsolide finansal tablolarin1 SPK’nin Seri:
II, 14.1 No’lu tebligi ve bu teblige agiklama getiren duyurular1 ¢ercevesinde, TMS 34 “Ara Dénem
Finansal Raporlama” standardina uygun olarak hazirlamistir. Ara dénem konsolide finansal tablolar ve
notlar, SPK tarafindan uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler
dahil edilerek sunulmustur.



ARSAN TEKSTIL TICARET VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

01.01-30.09.2014 ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Isletmeler, TMS 34 standardina uygun olarak ara dénem finansal tablolarin1 tam set veya dzet olarak
hazirlamakta serbesttirler. Grup bu cercevede, ara donemlerde Ozet konsolide finansal tablo
hazirlamay1 tercih etmistir. Grup’un ara donem &zet konsolide finansal tablolar1 yi1l sonu finansal
tablolarini icermesi gerekli olan agiklama ve dipnotlarin tamamini icermemektedir ve bu sebeple
Grup’un 31.12.2013 tarihli finansal tablolari ile beraber okunmalidir.

Sirket ve Bagli Ortakliklar, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin
hazirlanmasinda, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Tiirkiye Cumhuriyeti Maliye
Bakanlig: tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Planim esas almaktadir. Yabanci iilkelerde faaliyet
gbsteren Bagli Ortakliklar, Is Ortakliklar1 ve Istirakler kanuni finansal tablolarini faaliyet gosterdikleri
iilkelerde gecerli olan kanun ve yonetmeliklerine uygun olarak hazirlamistir. Ara donem konsolide
finansal tablolar, ger¢ege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliikklerin diginda,
tarihi maliyet esasi baz alinarak Tiirk Lirasi olarak hazirlanmigtir. Ara donem konsolide finansal
tablolar, tarihi maliyet esasina gére hazirlanmis kanuni kayitlara TMS/TFRS uyarinca dogru sunumun
yapilmas1 amactyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’ nun 17.03.2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari’na (UFRS uygulamasini benimseyenler dahil) uygun olarak finansal tablo
hazirlayan sirketler icin, 01.01.2005 tarihinden itibaren gecerli olmak {izere enflasyon muhasebesi
uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 01.01.2005 tarihinden itibaren UMSK tarafindan
yayimlanmis 29 No.lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“UMS /
TMS 29”) uygulanmamustir.

B) Konsolidasyon Esaslar

a) Ozet konsolide finansal tablolar ana ortaklik Arsan Tekstil Ticaret ve Sanayi A.S. ve bagh
ortaklarinin (“Grup”) asagidaki (b), (c), (d) ve (e) maddelerinde belirtilen esaslara gore
hazirlanan finansal tablolarini kapsamaktadir. Konsolidasyon kapsami i¢inde yer alan sirketlerin
finansal tablolar1, 6zet konsolide finansal tablolarin tarihi itibariyla ve yeknesak muhasebe ilke
ve uygulamalari gozetilerek SPK Finansal Raporlama Standartlari’'na uygun olarak
hazirlanmigtir. Bagh ortaklarinin faaliyet sonuglari, satin alma veya elden ¢ikarma islemlerine
uygun olarak s6z konusu islemlerin gegerlilik tarihlerinde dahil edilmis veya harig
birakilmiglardir.

b) Bagl ortakliklar, Grup’un ya (a) dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olan hisseler
neticesinde sirketlerdeki hisselerle ilgili oy kullanma hakkinin %50’den fazlasimi kullanma yetkisi
kanaliyla; veya (b) oy kullanma hakkinin %50°den fazlasin1 kullanma yetkisine sahip olmamakla
birlikte mali ve igletme politikalar iizerinde fiili hakimiyet etkisini kullanmak suretiyle mali ve
isletme politikalarini Grup’un menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve glicline sahip
oldugu sirketleri ifade eder.
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Asagidaki tabloda 30.09.2014 ve 31.12.2013 tarihleri itibariyla Bagli Ortakliklar ve ortaklik oranlari
gosterilmigtir:
Grup tarafindan

sahip olunan Etkin ortaklhik

Bagh ortakhklar dogrudan ve dolayh pay (%) pay1 (%)
30.09.2014 31.12.2013 30.09.2014 31.12.2013
Arsan Dokuma 83,48 83,48 83,48 83,48
Arsan Giyim 99,78 99,78 99,78 99,78
Arman Tekstil 50,00 50,00 50,00 50,00

Bagli ortakliklara ait bilangolar ve gelir tablolari, tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide
edilmis olup Grup’un sahip oldugu paylarmm kayith degeri, ilgili 6zsermayeden mahsup edilmektedir.
Sirket ile bagl ortakliklar arasindaki islemler ve bakiyeler konsolidasyon kapsaminda karsilikli olarak
silinmektedir. Grup tarafindan elde bulundurulan bagl ortaklik hisselerinin maliyeti ve bu hisselerden
dogan temettiiler, sermaye ve donem karindan g¢ikarilmustir.

c) Istiraklerdeki yatirimlar (“Istirakler”), 6zsermaye yontemi ile muhasebelestirilmistir. Istirakler,
Grup’un genel olarak oy hakkimin %20 ile %50’sine; Grup'un sahip oldugu oy haklar1 araciligiyla,
sirket faaliyetleri iizerinde kontrol yetkisine sahip bulunmamakla birlikte 6nemli etkiye sahip
oldugu kuruluslardir. Grup ile istirakler arasindaki islemlerden dogan gergeklesmemis karlar,
Grup’un istirakteki pay1 olgiisiinde diizeltilmis olup, gerceklesmemis zararlar da, islem transfer
edilen varligin deger diisiikliigiine ugradigini géstermiyor ise, diizeltilmistir. Grup, istirak ile ilgili
olarak s6z konusu dogrultuda bir yiikiimliiliik altina girmemis veya bir taahhiitte bulunmamis
oldugu siirece istirakteki yatinmin kayitli degerinin sifir olmasi veya Grup'un 6nemli etkisinin
sona ermesi halinde 6zsermaye ydntemine devam edilmez. Onemli etkinin sona erdigi tarihteki
yatirimin kayitli degeri, o tarihten sonra maliyet olarak gosterilir.

d)  Grup’un dogrudan ve dolayli pay toplami %20’nin altinda olan veya %20’nin iizerinde olmakla
birlikte Grup’un Onemli bir etkiye sahip olmadigi konsolide finansal tablolar agisindan
onemlilik teskil etmeyen; teskilatlanmig piyasalarda islem gormeyen ve makul degerleri
giivenilir bir sekilde belirlenemeyen satilmaya hazir finansal varliklar, deger kaybi ile ilgili
karsilik diisiildiikten sonra, maliyet bedelleri ile konsolide finansal tablolara yansitilmustir.

e) Bagl ortakliklar, kontroliin Grup’a gectigi tarihten itibaren konsolidasyona dahil edilmekte olup
kontroliin sona erdigi tarihten itibaren konsolidasyon kapsamindan ¢ikartilmaktadir.

f) Bagli ortakliklarin net varliklarinda ve faaliyet sonuglarinda ana ortaklik disi paya sahip
hissedarlarin paylari, konsolide bilango ve gelir tablosunda kontrol giicli olmayan pay olarak
gosterilmektedir.

2.2 TMS’ye Uygunluk Beyam

Topluluk, 30.09.2014 tarihinde sona eren ara doneme iliskin konsolide finansal tablolarini SPK’nin
Seri: 1I, 14.1 No’lu tebligi ve bu teblige aciklama getiren duyurular1 gercevesinde, TMS 34 “Ara
Donem Finansal Raporlama” standardina uygun olarak hazirlamigtir. Ara donem konsolide finansal
tablolar ve notlar, SPK tarafindan uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu
kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.
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2.3 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. 30.09.2014 tarihinde sona eren ddonem ait
konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda kullanilan muhasebe politikalar1 31.12.2013
tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda kullanilan muhasebe
politikalari ile tutarlidir.

2.4 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. 30.09.2014 tarihinde sona eren doneme ait konsolide
finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda kullanilan 6nemli tahminler, 31.12.2013 tarihinde sona eren
yila ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda kullanilan tahminlerle tutarlidir. Tespit
edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar
yeniden diizenlenir.

2.5 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (TMS)

30.09.2014 tarihi itibariyla sona eren yila ait ara donem oOzet konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 01.01.2014 tarihi itibariyla
gegerli yeni ve degistirilmis TFRS standartlar1 ve TFRYK yorumlart disinda dnceki yilda kullanilanlar
ile tutarli olarak uygulanmigtir. Bu standartlarin ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performansi
izerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

01.01.2014 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar asagidaki
gibidir:

Yatirim Isletmeleri (TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 27’ye iliskin degisiklikler))

TFRS 10 standardi yatinm sirketi tamimina uyan sirketlerin konsolidasyon hiikiimlerinden muaf
tutulmasina iligskin bir istisna getirmek icin degistirilmistir. Konsolidasyon hiikiimlerine getirilen
istisna ile yatirim sirketlerinin bagli ortakliklarint TFRS 9 Finansal Araglar standardi hiikiimleri
cercevesinde gercege uygun degerden muhasebelestirmeleri gerekmektedir. isletmelerin TFRS 9’u
uygulamamalart durumunda, TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Ol¢me hiikiimleri
gercevesinde gercege uygun degerden muhasebelestirmeleri gerekmektedir. S6z konusu degisikliklerin
Grup’un finansal durumu ve performansi lizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

TMS 32 Finansal Arac¢lar: Sunum - Finansal Varlik ve Bor¢larin Netlestirilmesi (Degisiklik)

Degisiklik “muhasebelestirilen tutarlar1 netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin bulunmasi”
ifadesinin anlamina acgiklik getirmekte ve TMS 32 netlestirme prensibinin es zamanli olarak
gerceklesmeyen ve briit 6deme yapilan hesaplasma (takas biirolar1 gibi) sistemlerindeki uygulama
alanina agiklik getirmektedir. S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu veya performansi
tizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.



ARSAN TEKSTIL TICARET VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

01.01-30.09.2014 ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

TMS 36 Varliklarda Deger Diisiikliigii - Finansal olmayan varliklar icin geri kazamlabilir deger
aciklamalar (Degisiklik)

TFRS 13 ““Gergege Uygun Deger Olgiimleri’’ne getirilen degisiklikten sonra “TMS 36 Varliklarda
Deger Diistikliigii’’ standardindaki yapilan degisiklik ile deger diisiikliigiine ugramis finansal olmayan
varliklarin geri kazanilabilir degerlerine iliskin baz1 agiklama hiikiimlerini agikliga kavusturulmustur.
TMS 36 standardinda yapilan degisiklikler finansal olmayan varliklarin geri kazanilabilir miktarlarinin
aciklanmasini sadece deger kaybi1 veya deger kaybinin ters ¢evrildigi durumlarda gerektirmektedir.
S6z konusu degisiklikler agiklama hiikiimlerini etkilemistir ve degisikliklerin Grup’un finansal
durumu veya performansi lizerinde 6nemli bir etkisi olmamugtir.

TMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme — Tiirev iiriinlerin devri ve riskten
korunma muhasebesinin devamhihigi (Degisiklik)

TMS 39 Finansal Araclar: ‘‘Muhasebelestirme ve Olgme Standardi”na getirilen degislik, finansal
riskten korunma aracinin kanunen ya da diizenlemeler sonucunda merkezi bir kars1 tarafa devredilmesi
durumunda riskten korunma muhasebesinin durdurulmasini zorunlu kilan hitkme dar bir istisna
getirmektedir. S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu veya performansi tizerinde 6nemli
bir etkisi olmamustir.

TFRYK Yorum 21 Zorunlu Vergiler

Bu yorum, zorunlu vergiye iliskin yiikiimliiliigiin, isletme tarafindan 6demeyi ortaya ¢ikaran eylemin
ilgili yasalar cercevesinde gergeklestigi anda kaydedilmesi gerektigine acgiklik getirmektedir. Ayni
zamanda bu yorum, zorunlu verginin sadece ilgili yasalar cergevesinde 6demeyi ortaya ¢ikaran
eylemin bir donem igerisinde kademeli olarak gerceklesmesi halinde kademeli olarak tahakkuk
edebilecegine agiklik getirmektedir. Asgari bir esigin asilmasi halinde ortaya ¢ikan bir zorunlu vergi,
asgari esik asilmadan yiikiimliiliik olarak kayitlara alinamayacaktir. S6z konusu yorumun Grup’un
finansal durumu veya performansi {izerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

Yaymnlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin
heniiz yiirtrliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin
yiriirlige girmesinden sonra konsolide finansal tablolarin1 ve dipnotlarimi etkileyecek gerekli
degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araclar — Simiflandirma ve A¢iklama

Aralik 2012°de yaymlanan degisiklikle yeni standart, 01.01.2015 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri igin gecerli olacaktir. TFRS 9 “‘Finansal Araglar’’ standardinin ilk sathasi finansal
varliklarin ve yiikiimliiliikklerin 6l¢lilmesi ve siniflandirilmasina iligskin yeni hiikiimler getirmektedir.
TFRS 9’da yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin smiflama ve 6l¢iimiinii ve gergege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak olciilen olarak siniflandirilan finansal yiikiimliiliiklerin
ol¢iimiinii etkileyecektir ve bu tiir finansal yiikiimliiliikklerin ger¢ege uygun deger degisikliklerinin
kredi riskine iliskin olan kismmin diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir.
Standardin erken uygulanmasina izin verilmektedir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi
tizerine etkilerini degerlendirmektedir.

10



ARSAN TEKSTIL TICARET VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

01.01-30.09.2014 ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

30.09.2014 tarihinde sona eren déneme iliskin ara donem 6zet konsolide finansal tablolar, TFRS’nin
ara donem finansal tablolarin hazirlanmasina yonelik TMS 34 standardina uygun olarak hazirlanmustir.
Ayrica, 30.09.2014 tarihi itibariyla ara donem Gzet konsolide finansal tablolar,
31.12.2013 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan
muhasebe politikalariyla tutarli olan muhasebe politikalarinin uygulanmasi suretiyle hazirlanmistir.
Dolayisiyla, bu ara dénem 6zet konsolide finansal tablolar, 31.12.2013 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.

2.7 Onemli Muhasebe Tahmin ve Varsayimlar

Ara donem oOzet konsolide finansal tablolarin SPK Finansal Raporlama Standartlari’na gore
hazirlanmasinda Grup yonetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliilik tutarlarim etkileyecek, bilango
tarihi itibariyla olugsmasi muhtemel yiikiimliilik ve taahhiitleri ve raporlama donemi itibariyla gelir ve
gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar
Grup yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen fiili
sonuglar ile farklilik gosterebilir. Tahminler diizenli olarak gozden gegirilmekte, gerekli diizeltmeler
yapilmakta ve gerceklestikleri donem gelir tablosunda yansitilmaktadirlar. 30.09.2014 tarihi itibariyla
ara donem Ozet konsolide finansal tablolardaki Onemli muhasebe tahmin ve varsayimlari,
31.12.2013 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolardaki 6nemli muhasebe tahmin ve
varsayimlari ile tutarlidir.

2.8 Finansal bilgilerin béliimlere gore raporlanmasi

Grup ig¢in raporlanabilir bdliimler, endiistriyel boliimlerdir. Bir endiistriyel bdliimiin raporlanabilir
boliim olarak belirlenebilmesi igin gereklilik; boliim hasilatinin biiyiik bir ¢ogunlugunun grup dist
miisterilere yapilan satiglardan kazanilmasi, boliim sonucunun faaliyet karinin %10’udan biiytlik
olmasi, tiim bdliimlerin toplam varliklarinin en az %10’unu olusturmasi ve boliim faaliyetlerinin diger
boliimlere gore farkli risk ve getirilere sahip olmasidir (Not 3).

Grup'un karar almaya yetkili mercisi, boliimlere tahsis edilecek kaynaklara iligkin kararlarin alinmasi
ve boliimlerin performansmin degerlendirilmesi amaciyla sonuglar1 ve faaliyetleri operasyon bazinda
incelemektedir. Grup'un operasyon bazinda dagilimi; “tekstil” ve “turizm” seklindedir (Not 3).

DIiPNOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Raporlanabilir boliimler, Grup'un iist yonetimi tarafindan faaliyet gruplari ile ilgili stratejik kararlarin
alinmasinda ve performans takibi amaciyla ““Tekstil’” ve ‘“Turizm’’ bdliimii olarak izlenmektedir.
30.09.2014 ve 2013 tarihleri itibariyla Grup’un st yonetimine sunulan faaliyet bolimi bilgileri
asagidaki gibidir:
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Boliimlerarasi
01.01.-30.09.2014 Tekstil Turizm Dagitilmayan  Diizeltmeler Toplam
Satis gelirleri (net) 101.428.561 2.612.998 - (22.244.234)  81.797.325
Satiglarin maliyeti (93.009.446)  (3.093.901) -- 22.762.841 (73.340.506)
Briit kar 8.419.115 (480.903) -- 518.607 8.456.819
Pazarlama, satis ve dagitim
giderleri (-) (1.847.993) -- -- - (1.847.993)
Genel yonetim giderleri (-) (4.093.880) (186.179) - --  (4.280.059)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 1.761.292 3.054 -- 63 1.764.409
Esas faaliyetlerden diger giderler (566.778) (91.034) - -- (657.812)
Esas faaliyet kar1 / (zarari) 3.671.756 (755.062) -- 518.670 3.435.364
Finansal gelirler 5.332.956 116.899 - (32.205) 5.417.650
Finansal giderler (-) (9.347.474) (1.892) - 13.923  (9.335.443)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi
oncesi kar / (zarar) (342.762) (640.055) -- 500.388 (482.429)
Raporlanabilir bolimler toplam vergi dncesi kar / (zarar) (482.429)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarm karlarindaki paylar 4.483.523
Net donem kari / (zarari) 4.001.094

30.09.2014 tarihi itibariyla bilanco kalemlerinin faaliyet boliimlerine gore kirtlimi asagidaki gibidir:
Diizeltme
Tekstil Turizm Dagitilmayan kayitlar: Toplam
Varliklar 192.358.173  11.712.077 67.958.014 (39.454.241) 232.574.023
Yikiimliiliikler 113.125.259 77.885 -- 488.261 113.691.405

Ana ortakliga ait 6zkaynaklar

Kontrol giicii olmayan paylar

141.448.973 9.8
2.037.426 1.9

25.464
64.498

(36.393.743)  114.880.694
—  4.001.924
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Boliimlerarasi
01.01.-30.09.2013 Tekstil Turizm Dagitilmayan Diizeltmeler Toplam
Satig gelirleri (net) 105.755.412 4.177.660 -- (23.285.094)  86.647.978
Satiglarin maliyeti (101.320.461)  (3.697.502) - 22.074.765 (82.943.198)
Briit kar 4.434.951 480.158 -- (1.210.329) 3.704.780
Pazarlama, satis ve dagitim
giderleri (-) (1.931.914) (32.876) -- -~ (1.964.790)
Genel yonetim giderleri (-) (3.932.683) (714.207) - 151.882  (4.495.008)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 1.591.341 351.116 -- (303.764) 1.638.693
Esas faaliyetlerden diger giderler (42.606) (2.163) - -- (44.769)
Esas faaliyet kar1/ (zarar) 119.089 82.028 -- ((1.362.211) (1.161.094)
Finansal gelirler 4.441.388 668.264 -- -- 5.109.652
Finansal giderler (-) (10.606.916)  (1.184.653) - - (11.791.569)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi
oncesi kar / (zarar) 6.046.439) (434.361) -- (1.362.211)  (7.843.011)
Raporlanabilir boliimler toplam vergi 6ncesi kar / (zarar) (7.843.011)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin karlarindaki paylar 22.929.269
Net donem kari / (zarari) 15.086.258

30.09.2013 tarihi itibariyla bilanco kalemlerinin faaliyet boliimlerine gore kirtlimi asagidaki gibidir:

Diizeltme
Tekstil Turizm kayitlar: Toplam
Varliklar 248.584.308 21.214.493 (45.219.537) 224.579.264
Yiikiimliiliikler 103.454.420 3.540.909 (5.929.933) 101.065.396
Ana ortaklia ait 6zkaynaklar 145.129.886 17.715.317 (44.021.240) 118.823.963
Kontrol giicii olmayan paylar 4.689.792 113 -- 4.689.905
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DIiPNOT 4 - FINANSAL BORCLAR

Kisa vadeli krediler:

30.09.2014 31.12.2013

Faiz oram % TL Faiz oram % TL
Kisa vadeli krediler
ABD Dolari krediler 2,75-5,20 68.077.560 3,50 - 5,50 44.425.643
Euro krediler 3,00 2.746.830 --
TL Spot krediler 542.481
Kisa vadeli finansal kiralama borclar::
Euro kisa vadeli finansal kiralama borglar1 (*) 1.396.634 2.088.827
Kisa vadeli bor¢clanmalar 72.763.505 46.514.470
Uzun vadeli krediler
ABD Dolar1 krediler Libor+4 -550 20.054.320 4,50 - 5,50 18.781.840
Euro krediler 3,00 2.746.830 --
TL krediler 96.527
Uzun vadeli finansal kiralama borclari:
Euro uzun vadeli finansal kiralama borglar1 (*) 4.623.358 40.409
Uzun vadeli bor¢clanmalar 27.521.035 18.822.249
Toplam finansal bor¢lar 100.284.540 65.336.719

(*) Finansal kiralama borglart Arsan Dokuma’nin operasyonel elektrik ihtiyacinin karsilanmasi igin
yaptig1 otoprodiiktor kojenerasyon yatirimlar: ve 2014 yili 6rgii makinalari alimlari ile ilgili finansman
kurulusundan kullanmis oldugu kredilere iliskin borglarindan olugmaktadir.

30.09.2014 ve 31.12.2013 tarihleri itibariyla finansal bor¢larin geri 6deme vadeleri asagidaki gibidir:

1 y1l igerisinde 6denecek 72.763.505 46.514.470
2-3 yil igerisinde d6denecek 7.466.715 9.431.329
3-4 y1l igerisinde 6denecek 20.054.320 9.390.920

100.284.540 65.336.719

Grup’un banka kredilerini teminat altina almak i¢in verdigi TRI’ler 8.937.500 Euro,
(31.12.2013: 8.937.500 Euro) tutarinda iplik iretim tesisinin rehni, 38.000.000 TL
(31.12.2013: 38.000.000 TL) tutarinda 1. Derece arsa ipotegi ve 18.500.000 TL (31.12.2013:
18.500.000 TL) 2. Dercede arsa ipotegi olmak {iizere toplam 56.500.000 TL arsa ipoteginden
(31.12.2013: 56.500.000 TL) olusmaktadir.

14



ARSAN TEKSTIL TICARET VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

01.01-30.09.2014 ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 5 - TICARi ALACAK VE BORCLAR

Ticari alacaklar 30.09.2014 31.12.2013
Ticari alacaklar 28.071.217 31.940.605
Alacak senetleri 22.122.503 10.860.374

50.193.720 42.800.979
Eksi: Siipheli alacak karsilig (19.934.228) (19.802.585)
Eksi: Tahakkuk etmemis finansman geliri (602.848) (435.862)
iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 29.656.644 22.562.532
Miskili taraflardan ticari alacaklar 1.101.260 1.933.094
Eksi: Siipheli alacak karsilig (612.580) (612.580)
Mliskili taraflardan ticari alacaklar 488.680 1.320.514
Ticari alacaklar toplami 30.145.324 23.883.046

30.09.2014 ve 31.12.2013 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine iligkin siipheli alacak karsiliginin

hareket tablolar1 asagidaki gibidir:

2014 2013
1 Ocak itibariyla (20.415.165) (20.256.913)
Donem gideri (-) (142.273) (445.742)
Tahsilatlar 10.630 287.490
Toplam (20.546.808) (20.415.165)

Ticari alacaklarin tahsil siiresi tiriin niteligi ve misteri ile yapilan sdzlesmelere bagli ve donemsel

olarak degisiklik gostermekle birlikte ortalama 99 giindiir (31.12.2013: 90 giin).

30.09.2014 31.12.2013
Ticari borg¢lar
Ticari borglar 5.685.120 8.230.848
Mliskili taraflara ticari borglar 495.549 1.115.817
Ticari borg¢lar toplami 6.180.669 9.346.665
DIiPNOT 6 - STOKLAR
30.09.2014 31.12.2013
Ik madde ve malzemeler 6.781.241 5.321.429
Yart mamuller 6.550.747 5.785.664
Mamuller 22.330.298 16.095.122
Ticari mallar 1.480.208 827.210
Diger stoklar (*) 4.045.852 2.950.390
Stok deger dusikliigii karisihg (-) (3.652.188) (3.741.182)
Toplam 37.536.158 27.238.633

(*)Diger stoklarin 4.038.787 TL’lik kismu iplik ve telef dokiintiileri stoklarindan olusmaktadir

(31.12.2013: 2.631.588 TL).
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ARSAN TEKSTIL TICARET VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

01.01-30.09.2014 ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 7 - OZKAYNAK YONTEMI iLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Sermayedeki pay orani(%)

Kurulus ve
Istirakler faaliyet veri Ana faaliyeti 2014 2013
Armadas Tiirkiye Dogalgaz dagitimi 39,10 39,10
Akedas Dagitim Tiirkiye Elektrik dagitimi 21,15 21,15
Akedas Perakende Satis Tiirkiye Elektrik satis 21,15 21,15

30.09.2014 tarihi itibariyle Armadas Dogalgaz Dagitim A. S. ve Akedas Dagitim A.S.’nin TMS’ye
uygun hazirlanmis finansal tablolarindaki 6zkaynaklariin negatif olmasi nedeniyle Grup’un ilgili

sirketlerdeki istirak tutarmin tamamina karsilik ayrilmistir.

30.09.2014 tarihi itibariyle Ozkaynak yontemi kullanilarak muhasebelestirilen yatirimlarin zet

finansal bilgileri agagidaki gibidir:

Akedas Dagitim:
30.09.2014 31.12.2013
Toplam varliklar 299.068.423 369.705.655
Toplam yiikiimliiliikler (447.503.118) (482.903.480)
Net varhiklar (148.434.695) (113.197.825)
Istiraklerin net varhiklarinda Grup’un pay1 (%21,15) (31.393.938) (23.941.340)
Akedas Perakende Satis:
30.09.2014 31.12.2013
Toplam varliklar 162.277.758 263.582.823
Toplam yiikimlilikler (126.811.970) (227.436.370)
Net varhiklar 35.465.788 36.146.453
Istiraklerin net varliklarinda Grup’un pay1 (%21,15) 7.501.014 7.644.975
Istiraklerin net varliklarinda Grup’un pay (%21,15) 7.501.014 7.644.975
30.09.2014 30.09.2013
1 Ocak itibariyla bakiyeler 7.644.975 15.883.892
Ozkaynak ydntemiyle degerlenen
yatirimlarin kar/zararlarindaki paylar 4.483.523 5.934.643
Istirak temettii gelirleri (4.627.484) (29.810.857)
EDAS net varliklarinin diizeltmesi -- 17.206.126
30 Eyliil itibariyle bakiyeler 7.501.014 9.213.804
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ARSAN TEKSTIL TICARET VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

01.01-30.09.2014 ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 8 - MADDi DURAN VARLIKLAR

30.09.2014 ve 31.12.2013 tarihlerinde sona eren doénemler iginde maddi duran varliklar ve ilgili
birikmis amortismanlarda gergeklesen hareketler asagidaki gibidir:

Maliyet degeri:

30.09.2014 31.12.2013
01 Ocak itibariyla bakiyeler 297.277.755 290.182.618
Alimlar 10.238.647 8.225.050
Cikislar (825.805) (1.129.913)
30.09.2014 ve 31.12.2013 itibariyla bakiyeler 306.690.598 297.277.755
Birikmis amortismanlar:

30.09.2014 31.12.2013
1 Ocak itibariyla bakiyeler (241.014.546) (235.751.674)
Donem gideri (4.230.785) (5.885.703)
Cikiglar 466.187 622.831
30.09.2014 ve 31.12.2013 itibariyla bakiyeler (244.779.144) (241.014.546)
Deger diisiikliigii karsihg (-) (422.685) (422.685)
Net defter degeri 61.488.769 55.840.524
DIPNOT 9 - TAAHHUTLER VE YOKUMLULUKLER
Verilen teminat, rehin ve ipotekler: 30.09.2014 31.12.2013
Arsa ve binalar (*) 91.228.588 81.063.825
Toplam 91.228.588 81.063.825

(*) Grup’un banka kredilerini teminat altina almak igin verdigi TRI’ler 8.937.500 Euro ve 3.000.000
ABD Dolart (31.12.2013: 8.937.500 Euro) tutarinda iplik iiretim tesisinin rehni, 56.500.000 TL
(31.12.2013: 56.500.000 TL) tutarinda arsa ipotegi ve verilen teminat senetlerinden olusmaktadir.
Kredi disinda 2014 yilinda Hazineden alinan alinan arsa i¢in yine ayni arsa borcu ddeninceye kadar
1.025.000 TL tutarinda ipotek verilmistir. Ayrica Grup, %21,15 oraninda ortak oldugu Akedas
Elektrik Perakende Satis A.S. ve Akedas Elektrik Dagitim A.S.’nin banka kredileri i¢in sirasiyla
87.256.000 TL ve 14.376.160 TL olmak tizere toplam 101.632.160 TL tutarinda ve Armadas Arsan
Maras Dogalgaz Dagitim A.S’nin bir banka kredisi igin 22.950.000 USD s6z konusu sirketlerin diger
ortaklariyla birlikte miisterek borglu ve miiteselsil kefil olmustur. S6z konusu tutarlar bilango tarihi
itibariyle gecerli doviz kuru ile degerlenmis ve TL karsilig1 tutarlar1 gosterilmistir.

Ana Ortaklik Arsan Tekstil’in 30.09.2014 ve 31.12.2013 tarihleri itibariyla teminat/rehin/ipotek
(“TRI”) pozisyonu asagidaki gibidir:
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ARSAN TEKSTIL TICARET VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

01.01-30.09.2014 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A.  Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutari

B.  Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen
Ortakliklar lehine vermis oldugu TRI’lerin toplan
C.  Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi amactyla
diger 3. kisilerin borcunu temin amaciyla vermis
oldugu TR1’lerin toplam tutar
D.  Diger verilen TRI’lerin toplam tutar: ;
i) Ana ortaklik lehine vermis oldugu TRI’lerin toplami
i) B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger
grup sirketleri lehine vermis oldugu TRI’lerin
toplami
iii)  C maddesi kapsamina girmeyen 3. Kisiler lehine
vermis oldugu TRI’lerin toplami

30.09.2014

91.228.588

153.932.915

153.932.915

31.12.2013

81.063.825

101.632.160

101.632.160

Toplam

245.161.503

182.695.985

DiPNOT 10 - OZKAYNAKLAR

a) Sermaye

Ana Sirket’in 30.09.2014 (19.06.2014 tarihli Olagan Genel Kurul hazirun listesine gore) ve
31.12.2013 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye igindeki paylar tarihi degerlerle asagidaki gibidir:

Ortakhk Ortakhk
Pay1 Pay1
30.09.2014 (%) 31.12.2013 (%)
Farsan Insaat Tekstil
Sanayi ve Ticaret A.S. (Farsan Ingaat) 17.914.856 25,38 14.145.469 24,05
Mehtap ilkmen 4.518.382 6,40 3.765.234 6,40
Sema Tabak 4.523.673 6,41 3.765.234 6,40
Serpil Sarikatipoglu 4.754.514 6,74 3.765.234 6,40
Alisan Arikan 3.311.392 4,69 2.170.547 3,69
Mehmet Arikan 2.838.797 4,02 1.919.531 3,26
Burak Arikan 955.419 1,35 590.625 1,00
Diger (*) 31.757.967 45,01 28.690.626 48,80
Odenmis sermaye 70.575.000 100,00 58.812.500 100,00
Enflasyon diizeltmesi 65.993.140 56.167.769
Yeniden diizenlenmis sermaye 136.568.140 114.980.269
Karsilikli istirak sermaye diizeltmesi (299.598) (299.598)
Diizeltilmis sermaye 136.268.542 114.680.671
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ARSAN TEKSTIL TICARET VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

01.01-30.09.2014 ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(*) Diger hisseler; borsada alim satim1 yapilabilen halka agik hisselerden olusmaktadir. Grup’un halka
aciklik oran1 % 48,80°dir (31.12.2013: % 48,80).

Ana Ortakligin 100.000.000.-TL olan Kayitli Sermaye tavani igerisinde 58.812.500.-TL olan
¢ikarilmig sermayesinin % 20 oraninda 11.762.500.- TL bedelsiz artirilarak tamami ‘’Sermaye
diizeltmesi farklar1’” hesabindan kargilanmak {izere 70.575.000.-TL'sina ¢ikarilmasina iligkin Sermaye
Piyasasi Kurulu onay1 14.03.2014 Tarih ve 2014/8 sayili SPK biilteninde yayinlanmustir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 14.03.2014 tarih ve 8/237 sayili karar1 dogrultusunda ; Kurulun
14.06.2013 tarih ve 21/681 sayili kararina aykir1 olarak 27.06.2013 tarihli Olagan Genel Kurul
toplantisinda genel kurulun sadece bilgisine sunulan 8. Nolu giindem maddesi ile ilgili enflasyon
diizeltmesi gegmis yillar zararinin mahsubuna iligkin kararin tiim sonuglarinin kaldirilmasini teminen
gerekli diizeltmelerin yapilmasi, yapilacak mahsup isleminin genel kurulun onayr dogrultusunda
yasal kayitlarda da gerekli diizeltmelerin yapilarak, yasal kayitlarda ‘‘Gegmis yillar zarar1’’na mahsup
edilen 21.587.871 TL ‘‘Sermaye diizeltmesi farklari’’ hesabimin ‘‘Sermaye diizeltme farklari®
hesabina iade edilmesi ve ‘‘Gegmis yillar zarari’” hesabimnin donem karlarindan mahsup edilmek
suretiyle kapatilmas1 hususu 19.06.2014 tarihinde yapilan 2013 yilina ait Olagan Genel Kurul’da ilgili
madde ortaklarin bilgisine ve onayma sunulmus ve oy ¢oklugu ile kabul edilmistir. Bu kapsamda
donem ekli finansal tablolarinda 6z kaynaklar hesap grubunda 21.587.871 TL tutarli 6zkaynak
siniflamasi yapilmig durumdadir. Bu yapilan sinifamalarla ilgili hesaplarin haraketi asagida verilmistir.

Donem i¢i ‘“Sermaye diizeltme farklari’” hesabi haraketi 30.09.2014
1 Ocak Acilis 56.167.769
2013 y1il1 ““Geg¢mis yillar zararlar1’” virmani diizeltmesi 21.587.871
Sermaye artis1 ¢ikisi (-) (11.762.500)
30.09.2014 Ara Dénem 65.993.140
Donem i¢i ‘‘Gegmis yillar zarar1’” hesabi haraketi 30.09.2014
1 Ocak Acilis (8.287.064)
2013 y1l1 dénem kar1 virmant 9.951.951
ég;jlﬁé y Sermaye diizeltmesifarklar1’’ hesabina virman (21.587.871)
ﬁgijltyr:;i Gayrimenkul satis kar1’” hesab1 virman (1.489.682)
30.09.2014 Ara Donem (21.412.666)

)] Kardan ayrilms kisitlanmis yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu'na goére birinci tertip yasal yedekler, sirketin ddenmis sermayesinin
%20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %35’ini asan dagitilan karmm %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.
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Yukarida bahsi gegen tutarlarin SPK Finansal Raporlama Standartlar1 uyarinca “Kardan ayrilan
kisitlanmis yedekler” icerisinde siniflandirilmasi gerekmektedir. Sirket’in 30.09.2014 tarihi itibariyle
kardan ayrilan kisitlanmig yedeklerinin tutar1 645.994 TL’dir (31.12.2013: 645.994 TL). Bu tutarin

tamamu yasal yedeklerden olugmaktadir.
DIPNOT 11 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

Satislar

30.09.2014 ve 30.09.2013 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerine ait satislar asagidaki gibidir:

01.01 - 01.07 - 01.01 - 01.07 -

30.09.2014 30.09.2014 30.09.2013  30.09.2013
Yurtici satislar 66.137.463 24.235.466 70.204.553  24.383.307
Yurtdist satislar 14.410.513 5.744.327 14.759.214 5.143.721
Hizmet gelirleri 2.612.998 731.345 2.986.711 679.489
Eksi: Satis iadeleri ve indirimler (1.363.649) (538.156) (1.302.500) (304.215)
Toplam 81.797.325 30.172.982 86.647.978  29.902.302

Satislarin maliyeti

30.09.2014 ve 30.09.2013 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait satiglarin maliyeti

asagidaki gibidir:
01.01 - 01.07 - 01.01 - 01.07 -
30.09.2014 30.09.2014 30.09.2013 30.09.2013
Satilan mamuller maliyeti (59.821.052)  (23.351.919) (76.788.472)  (27.489.923)
Satilan diger stoklarin maliyeti (10.335.544) (3.697.206) (2.481.367) (602.946)
Hizmet maliyeti (3.183.910) (775.717) (3.673.359)  (1.119.241)
Toplam (73.340.506)  (27.824.842) (82.943.198) (29.212.110)

DIiPNOT 12 - HiSSE BASINA KAZANC

30.09.2014 ve 31.12.2013 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait hisse basimna kazang
tutarlart 0,049 TL ve 0,180 TL tutarindaki ana sirket hissedarlarina ait donem kar ve zararmin ilgili
donemler igindeki agirlikli ortalama pay adetlerine bdliinmesiyle hesaplanmistir. Ana sirketin

hissedarlarina ait hisse basina kazang hesaplamasi asagidaki gibidir:

30.09.2014 31.12.2013
Ana ortakliga ait net donem kari/(zarar1) 3.492.467 9.951.951
Tedaviildeki hisselerin agirlikli ortalama adedi 70.575.000 55.299.863
Hisse basina kazang/(zarar) - TL 0,049 0,180
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DIiPNOT 13 - ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

Donem sonlart itibariyla iliskili taraflardan alacaklar ve iliskili taraflara borglar bakiyeleri ile donem
iclerinde iligkili taraflarla yapilan islemlerin 6zeti agagida sunulmustur:

a) Iliskili taraflardan alacaklar:

30.09.2014 31.12.2013

Kanlica Turizm San. Ve Tic. A.S. (“Kanlica Turizm™) 288.452 -
Arikan Mensucat San. Ve Tic. A.S. (“Arikan Mensucat”) - 1.114.510
Velucci Tekstil San. Ve Tic. A.S. (*) (“Vellucci”) 612.580 612.580
Arbil Tekstil San. Ve Tic. A.S. (“Arbil Tekstil”) 200.228 200.228
1.101.260 1.927.318

Eksi: Siipheli alacak karsilig (*) (612.580) (612.580)
Toplam 488.680 1.320.514

(*)  Velucci Tekstil Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi.’den alacaklarin tamamina karsilik ayrilmstir.

b)  liskili taraflardan diger alacaklar:

30.09.2014 31.12.2013

Alisan Arikan 266.403 266.403

Serdar Bilgili 230.645 230.645

Toplam 497.048 497.048
iliskili taraflardan uzun vadeli diger alacaklar:

30.09.2014 31.12.2013

Armadas (*) 18.072.180 13.478.202

Toplam 18.072.180 13.478.202

iliskili taraflardan toplam alacaklar 19.057.907 15.908.344

(*) Arsan Tekstil tarafindan Grup’un istiraklerinden Armadag’a finansman amagli borg verilmistir. S6z
konusu ABD Dolari borca iligskin ortalama piyasa faiz oran1 ABD Dolart olarak % 4,5 alinmistir.
(31.12.2013: TL % 13,63). S6z konusu alacak i¢in herhangi bir teminat, rehin, ipotek alinmamustir.

21



ARSAN TEKSTIL TICARET VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

01.01-30.09.2014 ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

b)  iliskili taraflara borglar:

30.09.2014 31.12.2013

Iliskili taraflara ticari borclar:
Akedas Perakende 495.413 738.282
Arman 1’\’/Iensucat San. Ve Tic. A.S. (“Arman _ 377535
Mensucat”)
Arikan Mensucat San. Ve Tic. A.S. (“Arikan

» 136 --
Mensucat™)
Toplam 495.549 1.115.817
Iliskili taraflara diger borglar:
Alisan Arikan 171.329 251.226
Mehmet Arikan 58.168 90.303
Sema Tabak - 42.000
Mehtap Ilkmen -- 41.379
Serpil Sarikatipoglu -- 36.318
Serdar Bilgili 63.863 --
Burak Arikan 4.849 --
Toplam 298.209 461.226

c-)  lligkili taraflarla yapilan islemler:

01.01 - 30.09.2014 ve 30.09.2013 tarihlerinde sona eren donemde iliskili taraflarla yapilan iglemlerin
detay1 asagidaki gibidir:
01.01.- 30.09.2014

Faiz Faiz Kira Kira Kur Farki

Alimlar Satislar  Gelirleri Gideri Geliri Gideri Geliri, net

Farsan Insaat -- - - -- - 260.411 --
Armadas 12.049.493 -~ 448.342 - 24.000 - 946.442
Akedas Perakende 5.619.306 - -- -- -- - --
Akedas Dagitim 57.601 - -- -- -- - --
Kanlica Turizm 660.317 - -- - - --
Toplam 17.726.400 660.317 448.342 -- 24.000 260.411 946.442

01.01.- 30.09.2013

Faiz Faiz Kira Kira Kur Farki

Alimlar Satislar  Gelirleri Gideri Geliri Gideri Geliri

Farsan Insaat - - - -- - 256.498 --
Armadas 5.196.855 --  566.269 - -- - 2.158.236
Akedas Perakende 10.789.688 4.855 -- 136.158 -- - --
Diger 1.625 626 -- -- -- - --
Toplam 15.988.168 5.481 566.269 136.158 -- 256.498 2.158.236
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d-) Yonetim Kurulu iiyelerine ve iist diizey yonetim personeline yapilan 6demeler:

Sirket iist diizey yonetim kadrosunu, ortaklar, Yonetim Kurulu iiyeleri ve iist diizey yoneticiler olarak
belirlemistir.

01.01.- 01.01.-
30.09.2014 31.09.2013

Yonetim Kurulu ve iist diizey
yonetime 6denen ticretler 1.214.219 1.024.031
Toplam 1.214.219 1.024.031

DIiPNOT 14 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI

Finansal risk yonetimi
Kredi riski

Grup faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasast fiyatlarindaki, doviz kurlan ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Grup’un toptan
risk yoOnetim programi, mali piyasalarin 6ngoriillemezligine odaklanmakta olup, Grup’un mali
performansi tizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

30.09.2014 ve 31.12.2013 tarihleri itibariyla vadesi ge¢mis fakat karsilik ayrilmamig alacaklarin
yaslandirmasi asagidaki gibidir:

30.09.2014 31.12.2013
Vadesi tizerinden 1-30 giin gecmis 1.054.785 2.709.640
Vadesi lizerinden 1-3 ay gegmis 1.473.263 2.659.565
Vadesi {izerinden 3-12 ay gecmis 484.884 419.746
Toplam 3.012.933 5.788.951
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01.01-30.09.2014 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

30.09.2014

iliskili taraf

Ticari alacaklar

Diger

Diger alacaklar

Iliskili taraf

Diger

Bankalardaki
mevduat

Diger

Raporlama tarihi itibariyla
maruz kalinan azami kredi riski
- Azami riskin teminat ile giivence

altina alinmug kismi

488.680

29.656.644

507.450

18.569.228

215.318

12.188.506

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine
ugramamuis finansal varliklarin net defter degeri

- Teminat vb. ile giivence altina alinmis kismi

488.680

24.908.279

18.569.228

215.318

12.188.506

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gecmis veya deger diisiikliigiine ugramis
sayilacak finansal varliklarin defter degeri

- Teminat vb. ile giivence altina alinmis kismi

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamisg
varliklarin net defter degeri

- Teminat vb. ile giivence altina alinmis kismi

4.748.365

D. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin
net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)
- Deger dugiiklugi (-)

- Teminat vb. ile glivence altina alinmis kism

612.580
(612.580)

19.934.228
(19.934.228)

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar
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Ticari alacaklar

Diger alacaklar

Bankalardaki

31.12.2013 iliskili taraf Diger iliskili taraf Diger mevduat Diger
Raporlama tarihi itibariyla
maruz kalinan azami kredi riski 1.320.514 22.562.532 13.975.250 156.284 3.674.268 -

- Azami riskin teminat ile giivence
altina alinmig kismi - 507.450

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 1.320.514 16.773.581
- Teminat vb. ile giivence altina alinmig kismi - -

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gecmis veya deger disiikliigiine ugramis
sayilacak finansal varliklarin defter degeri - -
- Teminat vb. ile giivence altina alinmig kismi - -

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri - 5.788.951
- Teminat vb. ile giivence altina alinmig kismi - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin
net defter degerleri - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) 612.580 19.802.585
- Deger dusiiklugii (-) (612.580) (19.802.585)
- Teminat vb. ile giivence altina alinmig kismi - -

E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - -
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Likidite riski

Likidite riski, Grup’un net fonlama ihtiyaglarini karsilayamama riskidir. Likidite riski, nakit giris ve
cikislarinin dengelenmesiyle diisiiriilmektedir.

30.09.2014 ve 31.12.2013 tarihleri itibariyla Grup’un finansal yiikiimliiliikklerinin vadelerine gore
analizi asagidaki gibidir:

Sozlesme
Kayith uyarinca 3 aydan 3-12ay 1-5yi1  5yidan
30.09.2014 degeri  nakit cikisi kisa aras1  arasi uzun
Finansal borglar 98.873.634 100.284.540 10.385.977 62.377.528 27.521.035 -
Ticari ve iligkili taraflara borglar 6.180.669 6.180.669 6.180.669 - -- -
Diger borglar 298.209 298.209 298.209 - - -
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.669.486 1.669.486 1.669.486 - - -
Toplam 107.021.998 108.432.904 18.534.341 62.377.528 27.521.035 -

Sozlesme

Kayith uyarinca 3 aydan 3-12 ay 1-5y1l 5 yildan
31.12.2013 degeri  nakit ¢ikisi kisa arasi arasi uzun
Finansal borglar 64.393.180  65.336.719  11.909.394  34.605.076 18.822.249 -
Ticari ve iligkili taraflara borglar 9.346.665 9.346.665 9.346.665 -- -- --
Diger borglar 461.226 461.226 461.226 - - --
Diger kisa vadeli yikiimliiliikler 2.091.856 2.091.856 2.091.856 - - --
Toplam 76.292.927  77.236.466  23.809.141  34.605.076 18.822.249 --

Fonlama riski

Mevcut ve muhtemel borg yiikiimliiliiklerini fonlama riski, fonlama imkani yiiksek bor¢ verenlerden
yeterli fonlama taahhiitlerinin saglanmasi yoluyla yonetilmektedir.

Doviz kuru riski

Grup, yurt disindaki miisterileri ile ticari faaliyetlerde bulunmasi sebebiyle déviz cinsinden borglu
veya alacakli bulunulan meblaglarimm TL’ye ¢evrilmesinden dolay1 kur degisiklerinden dogan doviz
kuru riskine maruz kalmaktadir. Grup kur riski ve net parasal pozisyonunu diizenli raporlama ve

toplantilarla aylik olarak takip etmektedir.

Yabanci Para Pozisyonu

Asagidaki tablo 30.09.2014 ve 2013 tarihleri itibariyla Grup’un yabanci para pozisyonu riskini
Ozetlemektedir. Grup tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve borglarin kayith tutarlar1 yabanci
para cinslerine gore asagidaki gibidir:

26



ARSAN TEKSTIL TICARET VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

01.01-30.09.2014 ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

30.09.2014 TL Karsih@ ABD Dolar Euro
Ticari alacaklar 7.707.056 2.773.615 479.444
Hazir degerler 12.222.225 3.147.352 1.746.463
Diger kisa vadeli varliklar 295.609 4.600 98.612
Dénen varhklar 20.224.890 5.925.567 2.324.519
Uzun vadeli alacaklar

Diger alacaklar 15.252.780 6.693.045 --
Duran varhiklar 15.252.780 6.693.045 --
Toplam varhklar 35.477.670 12.618.612 2.324.519
Finansal ytikiimliiliikler 70.824.390 29.872.991 950.000
Finansal kiralamalar 1.396.634 - 483.030
Diger kisa vadeli yiikiimliilikkler 127.640 3.988 41.000
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 72.348.664 29.876.979 1.474.030
Finansal ytikiimliiliikler 22.801.150 8.800.000 950.000
Finansal kiralamalar 4.623.358 - 1.599.003
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 27.424.508 8.800.000 2.549.003
Toplam yiikiimliiliikler 99.773.172 38.676.979 4.023.033
Net yabanci para pozisyonu (64.295.502) (26.058.367) (1.698.516)
Thracat 14.410.513 6.623.782 --
ithalat 4.198.427 1.934.759 -
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31.12.2013 TL Karsih@ ABD Dolar Euro
Ticari alacaklar 17.801.928 6.225.144 1.537.750
Hazir degerler 2.891.614 1.343.383 8.320
Diger kisa vadeli varliklar 11.961.711 5.380.636 162.717
Donen varhklar 32.655.253 12.949.163 1.708.787
Toplam varhklar 32.655.253 12.949.163 1.708.787
Ticari borglar 1.068.732 84.070 302.844
Finansal ylikimliiliikler 44.425.643 20.815.088 --
Finansal kiralamalar 2.088.827 -- 711.332
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 462.466 169.202 34.510
Kisa vadeli

yiikiimliiliikler 48.045.668 21.068.360 1.048.686
Finansal yiikiimliiliikler 18.781.840 8.800.000 -
Finansal kiralamalar 40.409 - 13.761
Uzun vadeli

yiikiimliiliikler 18.822.249 8.800.000 13.761
Toplam yiikiimliiliikler 66.867.917 29.868.360 1.062.447
Net yabanci para

pozisyonu (34.212.664) (16.919.197) 646.340
fhracat 22.391.661 10.491.337 -
ithalat 5.000.488 2.342.917 -

Asagidaki tabloda 30.09.2014 ve 31.12.2013’de sona eren donemlerde Grup’un bilangosundaki net
ddviz pozisyonunun doviz kurlarindaki degisimlerle ulasacagi durumlar 6zetlenmistir. Grup, agirlikli
olarak Euro ve ABD Dolar1 cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Kar / Zarar

Yabanci paranin

Yabanci paranin

30.09.2014 deger kazanmas1  deger kaybetmesi
ABD Dolarv’nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde

ABD Dolar1 net varlik / ylikiimliiligii (5.938.441) 5.938.441
Euro’nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde

Euro net varlik / yiikiimliliik (491.109) 491.109
Toplam net etkKi (6.429.550) 6.429.550
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Kar / Zarar

Yabanci paranin Yabanci paranin
31.12.2013 deger kazanmas1  deger kaybetmesi
ABD Dolarv’nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
ABD Dolar1 net varhik / ylikiimliiligii (3.611.064) 3.611.064
Euro’nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
Euro net varlik / ylkimliilik 189.798 (189.798)
Toplam net etki (3.421.266) 3.421.266

Sermaye risk yonetimi
Sermayeyi yonetirken Grup’un hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve
sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini siirdiirmek i¢in Grup’un faaliyette

bulunabilirliginin devamini korumaktir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden diizenlemek i¢in Grup ortaklara ddenecek temettii tutarini
belirler, yeni hisseler ¢ikarabilir ve bor¢glanmay1 azaltmak i¢in varliklarini satabilir.

Grup sermaye risk yonetimini, genel mali durum, kisa vadeli bilango likiditesi ve net finansal borg
diizeyi alt bagliklarinda aylik takip ederek finansal risk analizi yapmaktadir.

30.09.2014 ve 31.12.2013 tarihleri itibariyla net bor¢/(6zkaynaklar+net borg) oran1 agagidaki gibidir:

30.09.2014 31.12.2013
Toplam borglar 113.691.405 82.401.211
Eks(-): Hazir degerler (13.476.403) (4.671.465)
Net borg 100.215.002 77.729.746
Ozkaynaklar 118.882.618 114.881.524
Ozkaynaklar+net borg 219.097.620 192.611.270
Net Bor¢/Toplam Sermaye orani 46% 40%
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