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ARSAN TEKSTIL TICARET VE SANAYi ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2017 TARIHI iTIBARIYLE

OZET KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce TL olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmis
Notlar 30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
Varhklar
Donen varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 6 5.356.494 11.631.728
Finansal yatirimlar
Ticari alacaklar
- Tligkili taraflardan ticari alacaklar, K.V. 7 92.906 739.916
- Tliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar, K.V. 8 50.518.211 35.205.767
Diger alacaklar - -
- Tliskili taraflardan diger alacaklar, K. V. 7 643.802 660.002
- Tliskili olmayan taraflardan diger alacaklar, K.V. 284.573 270.255
Stoklar 10 43.698.132 46.617.986
Pesin 6denmis giderler 344.771 847.705
Canli varliklar -
Diger donen varliklar 492.758 519.997
Toplam dénen varhklar 101.431.646 96.493.356
Duran varhklar
Ticari alacaklar
- Tligkili taraflardan ticari alacaklar, U.V. - -
- Tligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar, U.V. - -
Diger alacaklar
- Tliskili taraflardan diger alacaklar, U.V. 7 15.901.984 15.526.054
- Tliskili olmayan taraflardan diger alacaklar, U.V. 33.134 4.556
Finansal varliklar -
Ozkaynak yontemine gore degerlenen yatirimlar 4 19.244.355 5.811.945
Yatirim amaglh gayrimenkuller 13 113.127.490 113.127.490
Maddi duran varliklar 11 60.439.353 61.890.400
Maddi olmayan varliklar 12 214.944 174.988
Diger duran varliklar - -
Ertelenmis vergi varligi 17 78.912 2.997.663
Toplam duran varhklar 209.040.173 199.533.096
Toplam varhklar 310.471.820 296.026.452

Ekli agiklayict notlar finansal tablolarin ayrilmaz par¢asidir.



ARSAN TEKSTIL TICARET VE SANAYi ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2017 TARIHI iTIBARIYLE
OZET KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce TL olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Ge¢memis Gec¢mis

Notlar 30 Eyliil 2017

31 Arahk 2016

Yiikiimliiliikler ve 6zkaynaklar

Kisa vadeli yiikiimliiliikler

Kisa vadeli finansal borglar 9 62.937.225 79.245.595
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kismi1 - -
Ticari borglar

- Tliskili taraflara ticari borglar, K.V. 7 9.002 128.508

- Tligkili olmayan taraflara ticari borglar, K.V. 8 13.273.274 5.598.110
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 2.325.629 2.038.413
Diger borglar

- Tliskili taraflara diger borclar 7 191.368 187.717
Ertelenmis gelirler, K.V. 1.104.703
Kisa vadeli karsiliklar
- Caliganlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli kargiliklar 702.873 514.375
- Diger kisa vadeli karsiliklar 764.469 1.641.333
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 5.667.702 3.377.343
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 86.976.245 92.731.394
Uzun vadeli yiikiimliiliikler
Uzun vadeli finansal borglar 9 17.126.553 16.069.160
Ticari Borglar

- Tligkili taraflara ticari borglar, U.V. - -

- 1liskili olmayan taraflara ticari bor¢lar, U.V. - -
Diger Borglar

Diger taraflara uzun vadeli diger borglar, net - -

Tliskili taraflara uzun vadeli diger borglar, net - -
Ertelenmis vergi yikimliligii 17 - -
Calisanlara saglanan faydalar 3.331.611 2.887.597
Ertelenmis gelirler, U.V. - -
Gider karsiliklari - -
Diger uzun vadeli yiikiimliliikler - -
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 20.458.164 18.956.757
Ozkaynaklar
Odenmis sermaye 15 84.690.000 84.690.000
Sermaye diizeltmesi olumlu farklari 15 51.878.140 51.878.140
Geri Alinmis Paylarin Satisindan Dogan Kazanglar (Kayiplar) 15 (2.907.245) (2.907.245)
Kargilikli igtirak sermaye diizeltmesi (-) 15 (299.598) (299.598)
Kar veya zararda yeniden simiflandirililacak birikmig diger kapsaml
gelirler veya giderler

- Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 15 5.042.921 5.042.921
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis diger kapsamli
gelirler veya giderler

- Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6l¢iim kayiplari (7.211.323) (6.655.214)
Gecgmis yillar kari/(zarar1) 52.368.376 39.373.674
Net donem kar1 (zarari) 18.975.269 12.994.702
Kontrol giicii olmayan paylar 500.870 220.921
Toplam 6zkaynaklar 203.037.411 184.338.301
Toplam yiikiimliiliikler ve 6zkaynaklar 310.471.820 296.026.452

Ekli agiklayict notlar finansal tablolarin ayrilmaz par¢asidir.



ARSAN TEKSTIL TICARET VE SANAYi ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK 2017 - 30 EYLUL 2017 DONEMINE AiT
OZET KONSOLIDE KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmemis Gecmemis Gecmemis
01 Ocak - 01 Ocak - 01 Temmuz - 01 Temmuz -
Notlar 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016
Siirdiiriilen faaliyetler
Hasilat 16 120.085.529 105.933.476 44.543.194 33.194.785
Satiglarin maliyeti (-) 16 (108.579.970) (96.579.084) (42.832.319) (34.591.329)
Briit satis kiri/(zarar) 11.505.559 9.354.392 1.710.874 (1.396.544)
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (-) (3.615.414) (2.396.202) (1.281.548) (796.826)
Genel yonetim giderleri (-) (6.315.427) (5.669.480) (1.680.436) (1.511.943)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 8.836.708 8.726.008 2.455.286 1.966.259
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (1.432.371) (3.222.592) (227.010) (605.052)
Esas faaliyet kary/(zarar) 8.979.054 6.792.126 977.166 (2.344.106)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin karlarindaki paylar 18.111.507 7.427.051 5.169.140 2.145.329
Finansman gelir/(gideri) dncesi faaliyet kiri/(zarari) 27.090.561 14.219.177 6.146.306 (198.777)
Finansal gelirler 5.642.689 1.318.411 649.737 390.867
Finansal giderler (-) (10.559.280) (6.271.560) (3.072.536) (2.810.363)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi kir/(zarar) 22.173.970 9.266.028 3.723.507 (2.618.273)
Vergi karsihigi
Doénem vergi gideri - - - -
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 17 (2.918.751) - (60.669) -
Siirdiiriilen faaliyet donem net kiri/(zarari) 19.255.219 9.266.028 3.662.838 (2.618.273)
Durdurulan faaliyetler
Durdurulan faaliyetler vergi sonrasi dénem kar/(zarar1) - - -
Donem net kiri/(zarar) 19.255.219 9.266.028 3.662.838 (2.618.273)
Kapsamli gelir/(giderler) - - - -
Kapsamh gelirler/(giderler) 19.255.219 9.266.028 3.662.838 (2.618.273)
Donem net kar/(zararin) dagilim 19.255.219 9.266.028 3.662.838 (2.618.273)
Kontrol giicii olmayan paylar 279.949 125.663 67.981 (633.590)
Ana ortaklik paylari 18.975.270 9.140.365 3.594.857 (1.984.683)
Pay basina kazang ((zarar) 0,227 0,109 0,043 (0,031)

Ekli agiklayict notlar finansal tablolarin ayrilmaz par¢asidir.



ARSAN TEKSTIL TICARET VE SANAYi ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK 2017 - 30 EYLUL 2017 DONEMINE AiT
OZET KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

Kar \eya vazarda yeniden
simiflandirilamayacak
kapsamh gelir

Paylarin Satisindan
Dogan Kazan¢lar  Karsihkh istirak
(Kayiplar) sermaye diizeltmesi

Tammlanms fayda planlar:

yeniden ol¢iim kazang
kayiplar

Gecmis yillar
karlar1/(zararlari)

Ciri donem
karlar1/(zararlari)

Ana ortakhiga
ait 6zkaynaklar

Kontrol giicii Toplam
olmayan paylar ozkaynaklar

1 Ocak 2016 itibariyle 6zkaynaklar

(299.598)

(6.658.258)

23.381.655

18.899.264

174.026.879

2.066.919 176.093.798

Cari donem kar1/ (zarari)
Onceki cari donem
kar/(zarar) tutarinm transferi
Geri alinmig paylarda degisim

18.899.264
(1.759.480)

9.140.365

(18.899.264)

9.140.365

(1.759.480)

125.663 9.266.028

- (L.759.480)

30 Eyliil 2016 itibariyle 6zkaynaklar

(299.598)

(6.658.258)

40.521.439

9.140.365

181.407.764

2.192.582 183.600.346

1 Ocak 2017 itibariyle 6zkaynaklar

(299.598)

(6.655.214)

39.373.674

12.994.702

184.117.380

220.921 184.338.301

Cari donem kari / (zararr)
Onceki cari donem kar/(zarar) tutarmmn transferi
Diger degisiklikler nedeni ile artig/(azals)

(556.109)

12.994.702

18.975.269
(12.994.702)

18.975.269

(556.109)

279.949 19.255.219

- (556.10)

30 Eyliil 2017 itibariyle 6zkaynaklar

(299.598)

(7.211.323)

52.368.376

18.975.269

202.536.540

500.870 203.037.410

Ekli agiklayict notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.



ARSAN TEKSTIL TICARET VE SANAYi ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK 2017 - 30 EYLUL 2017 DONEMINE AiT
OZET TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikc¢e TL olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem  Gecmis Donem

01.01 -
Not 30.9.2017 01.01 - 30.9.2016

A. Isletme faaliyetlerine iliskin nakit akim

Dénem kari / (zararn) 19.255.219 9.266.028
Donem net kirina yapilan diizeltmeler (7.265.817) 572.683
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 11 3.720.713 4.685.335
Ozkaynak metoduyla muhasebelestirilen istiraklerin diizeltme etkisi 4 (18.111.507) (7.427.051)
Calisanlara saglanan faydalara iliskin diizeltmeler(Kidem) 444.014 131.832

Calisanlara saglanan faydalara iliskin diizeltmeler(izin karsiliklarr) 188.498
Stipheli alacak karsiliklar 1.041.509 1.210.733

Stipheli alacak tahsilatt 8 (740.448)
Vadeli alim ve satigtan kayanakli kazanilmamig finansman (geliri) / gideri, net 487.768

Ertelenmis vergi giderleri/(gelirleri) 17 2.918.751
Faiz gideri 3.135.494 931.623
Faiz geliri (262.832) (355.172)
Diger karsiliklar 876.864 907.615

Stok diizeltme etkisi 10 (476.873)
isletme sermayesindeki degisim oncesi faaliyet kar1 / (zararr) (2.265.538) 2.505.994
Ticari alacaklarda ve diger alacaklardaki degisim (16.230.409) (4.029.180)
Iliskili taraflardan ticari ve diger alacaklardaki degisim 287.280 838.783
Ticari ve diger bor¢lardaki degisim 7.675.164 3.975.670
Mliskili taraflardan ticari ve diger bor¢lardaki degisim (115.855) (5.232.764)
Stoklardaki degisim 3.396.728 5.419.389
Pesin 6denen giderler ve diger donen, duran varliklardaki degisim 530.173 1.921.393
Diger yikimliiliiklerdeki degisim 1.641.334 2.992

Alman faizler 262.832
Caliganlara saglanan faydalara iligkin yapilan 6demeler 287.216 (390.289)
B. Yatirnmlardan kaynaklanan (kullanilan) nakit kullanimlar: 2.387.373 3.408.638
Maddi/Maddi Olmayan duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislar: 11 (2.309.622) (8.763.852)
Maddi duran varliklarin satisindan kaynaklanan nakit girisleri 11 - (51.199)
Temettii 4.696.996 11.868.517
Alman faizler - 355.172
C. Finansal faaliyetlerindeki nakit akimlari (18.386.471) (9.962.600)
Kredilerden elde edilen nakit, net (15.250.976) (7.846.741)
Odenen faizler (3.135.494) (2.115.859)
D. Yabanci para ¢evrim farklarindaki degisim (-/+) - -
Net nakit artis1 / (azalis1), net (6.275.234) 5.790.743
E. Dénem bas1 nakit ve nakit benzerleri 11.631.728 14.833.962
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri 5.356.494 20.624.705

Ekli agiklayici notlar finansal tablolarin ayrilmaz parc¢asidir.



ARSAN TEKSTIL TICARET VE SANAYi ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI
1 OCAK 2017 - 30 EYLUL 2017 DONEMINE AiT

OZET TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikc¢e TL olarak ifade edilmistir.)

1. SIRKET ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Arsan Tekstil Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi 1984 yilinda Tiirkiye’de kurulmus olup her tiirlii pamuk
ipligi iiretimi, sentetik iplik liretimi, 6rme kumasg, dokuma kumas ve boya faaliyetlerinde bulunmaktadir.

Sirket’in ticaret sicile kayith adresi ve ana merkezi Karacasu Karaziyaret Mah. Fatih Sultan Mehmet
Cad. No:7/A, Dulkadiroglu- Kahramanmarag’tir.

30.09.2017 tarihi itibari ile personel sayis1 1.086’dir (31.12.2016: 1.107).

Sirketi Sermaye Piyasas1 Kurulu’na (“SPK”) kayitli olup 30.09.2017 tarihi itibariyle Sirket’in BIST deki
fiili dolasimdaki pay adedi 36.317.879 olup, fiili dolasimdaki pay oran1 yiizde 42.88’dir (31.12.2016: fiili
dolagimdaki pay adedi 36.317.879 olup, fiili dolasimdaki pay orani yiizde 42.88°dir).

Sirketin 30.09.2017 ve 31.12.2016 tarihi itibariyle sermaye ve ortaklik yapisi 13 numarali dipnottadir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

2.1.Finansal Tablolarin Hazirlanma ilkeleri

Sirket, muhasebe kayitlarin1 Tiirk Ticaret Kanunu’na, Vergi Mevzuatina ve Tek Diizen Hesap Planina
uygun sekilde tutmakta ve kanuni finansal tablolarini yine bu kanun ve mevzuatin 6ngordiigii sekilde ve
sartlarda hazirlamaktadir. Buna karsilik, ilisikteki finansal tablolar, Kamu Go6zetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayinlanan finansal raporlama ilkelerine (“Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlari’) uygun olarak hazirlanmistir.

13 Subat 2011 tarihli ve 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal
raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iliskin ilke usul ve esaslar belirlenmistir.

Adi gecen Kanuna istinaden, isletmelerin finansal tablolarin1 “Tiirkiye Muhasebe /Finansal Raporlama
Standartlari’na (“TMS”/”TFRS”) gore hazirlamalar1 gerekmektedir.

Ancak, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS hiikiimlerinin Uluslararas1 Muhasebe
Standartlart Kurulu (“UMSK ”)tarafindan yayinlananlardan farklar1 varsa dahi, Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS
uygulanacaktir. Bu kapsamda belirlenen standartlara aykiri olmayan ve KGK tarafindan yayinlanan
Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama standartlar1 esas alinacaktir.

Finansal tablolar bazi duran varliklar ve finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet
esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin
gercege uygun degeri esas alinmaktadir.

2.2.Karsilastirmal Bilgiler ve TMS/TFRS Ilk Uygulamasina iliskin Diizeltmeler

Sirket, 30 Eyliil 2017 tarihi itibariyle finansal durum tablosunu 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle hazirlanmis
finansal durum tablosu ile 1 Ocak - 30 Eyliil 2017 donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosu, nakit akis tablosu 1 Ocak — 30 Eyliil 2016 tarihi itibariyle hazirlanmig kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu, nakit akis tablosu ile; 1 Ocak — 30 Eyliil 2017 6z kaynaklar degisim tablosunu ise 1
Ocak — 30 Eyliil 2017 donemi ile karsilastirmali olarak diizenlemistir.



ARSAN TEKSTIL TICARET VE SANAYi ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI
1 OCAK 2017 - 30 EYLUL 2017 DONEMINE AiT

OZET TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikc¢e TL olarak ifade edilmistir.)

2.3.0nemli Muhasebe Tahmin ve Varsayimlari

Finansal durum tarihi itibariyle raporlanan tiim varlik ve yilikiimliiliikler ile sarta bagli varlik ve
yiikiimliiliiklerin muhasebelestirilmesi bazi degerlendirme, varsayim ve tahminleri gerektirmektedir. Bu
degerlendirmeler, tahminler ya da varsayimlarda sapmalar olabilir. Sirket yonetiminin varlik ve
yiikiimliiliiklerinin kayith degerleri ve faaliyet sonuglar {izerinde etki edebilecek nitelikte olan tahmin ve
varsayimlari agagida sunulmustur.

2.4.Fonksiyonel ve Raporlama Para Birimi ve Cevrim Farklarn

Sirketin finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) olan Tiirk Lirast (“7L”) ile sunulmustur. Finansal tablolarin sunumunda
Sirketin fonksiyonel para birimi olan TL raporlama para birimi olarak se¢ilmis ve tutarlar TL cinsinden
ifade edilmistir. Sirket biinyesinde, islemlerde agirlikli olarak kullanilan para birimlerinin donem sonlari
itibariyle Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi tarafindan agiklanan degerleri asagidaki gibidir:

30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016

USD/TRY 3,5521 3,5192 2,9959
EUR/TRY 4,1924 3,7099 3,3608
GBP/TRY 4,7478 4,3189 3,8909

2.5.Konsolidasyon Esaslar1

Konsolide finansal tablolar ana ortaklik olan Sirket ve kontroliin baglamasindan sona erene dek, bagl
ortakliklarin hesaplarmi icermektedir. Konsolidasyon kapsamina giren sirketlerin finansal tablolari,
konsolide finansal tablo tarihi itibariyle ve yeknesak muhasebe politikalar1 esas alinarak SPK Finansal
Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlanmis ve konsolidasyona dahil edilmistir.

Bagh Ortakhklar

Bagli ortakliklar, Sirket’in dogrudan veya dolayli olarak islemleri iizerinde kontrol yetkisine sahip
oldugu sirketlerdir. Sirket, bagl ortaklik konumundaki sirketlerin finansal politikalarini yiiriitme giicline
sahip olmasina bagl olarak, bagl ortakligin faaliyet sonuglarindan pay alir.

Kontrol giiciliniin belirlenmesinde, mevcut ve doniistiiriilebilir oy haklar1 goz 6niinde bulundurulur.Baglh
ortakliklarin finansal tablolari, kontrol giiciiniin olustugu tarihten, sona erdigi tarihe kadar konsolide
finansal tablolarda gosterilmektedir.

Konsolidasyon diizeltme islemleri

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmas1 asamasinda, grup i¢i islemlerden dolay1 olusan tiim bakiyeler,
iglemler ve grup i¢i islemlerden kaynaklanan her tiirli gelirler ve giderler ve giderler karsilikli olarak
silinmigtir. Oz kaynak ydntemiyle muhasebelestirilen istiraklerle yapilan islemlerden kaynaklanan
gerceklesmemis gelirler, Grup’un yatirimdaki pay1 oraninda ve 6nemlilik ¢ercevesinde degerlendirilerek
konsolide edilmistir. Grup i¢i islemlerden kaynaklanan gergeklesmemis giderler de, deger diisiikliigii ile
ilgili  kanmit olmadigt hallerde, gerceklesmemis gelirlerin silinmesinde kullanilan ydntemle
arindiriimalidir.
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Konsolidasyon Esaslari

a.

Konsolide finansal tablolar ana ortaklik Arsan Tekstil Ticaret ve Sanayi A.S ve bagli ortaklarinin
(“Grup”) asagidaki (b), (c), (d) ve (e) maddelerinde belirtilen esaslara gore hazirlanan finansal
tablolarin1 kapsamaktadir. Konsolidasyon kapsami iginde yer alan sirketlerin finansal tablolari,
konsolide finansal tablolarin tarihi itibari ile ve yeknesak muhasebe ilke ve uygulamalari
gozetilerek SPK Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlanmistir. Bagh
ortaklarinin faaliyet sonuglari, satin alma veya elden ¢ikarma iglemlerine uygun olarak s6z
konusu islemlerin gegerlilik tarihlerinde dahil edilmis veya hari¢ birakilmislardir.

Bagh ortakliklar, Grup’un ya (a) dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olan hisseler
neticesinde sirketlerdeki hisselerle ilgili oy kullanma hakkinin %50’den fazlasini kullanma
yetkisine kanaliyla; veya (b) oy kullanma hakkinin %50’den fazlasim1 kullanma yetkisine sahip
olmamakla birlikte mali ve isletme politikalar1 iizerinde fiili hakimiyet etkisini kullanmak
suretiyle mali ve isletme politikalarin1 Grup’un menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve
gliciine sahip oldugu sirketleri ifade eder.

Bagli ortakliklara ait bilangolar ve gelir tablolari, tam konsolidasyon yontemi kullanilarak
konsolide edilmis olup Grup’un sahip oldugu paylarin kayitli degeri, ilgili 6z sermayeden mahsup
edilmektedir. Sirket ile bagli ortakliklar arasindaki islemler ve bakiyeler konsolidasyon
kapsaminda karsilikli olarak silinmektedir. Grup tarafindan elde bulundurulan bagli ortaklik
hisselerinin maliyeti ve bu hisselerden dogan temettiiler, sermaye ve donem karindan
cikarilmstir.

Istiraklerdeki yatirimlar (“Istirakler”), 6z sermaye yontemi ile muhasebelestirilmistir. Istirakler,
Grup’un genel olarak oy hakkinin %20 ile %50’sine; Grup’un sahip oldugu oy haklar
aracilifiyla, sirket faaliyetleri iizerinde kontrol yetkisine sahip bulunmamakla birlikte 6nemli
etkiye sahip oldugu kuruluslardir. Grup ile istirakler arasindaki islemlerden dogan
gerceklesmemis karlar, Grup’un istirakteki payr Olciisiinde diizeltilmis olup, gerceklesmemis
zararlar da, islem transfer edilen varhigin deger diisiikliigline ugradigini gostermiyor ise,
diizeltilmistir.

Grup, istirak ile ilgili olarak s6z konusu dogrultuda bir yilikiimliiliik altina girmemis veya bir
taahhiitte bulunmamis oldugu siirece istirakteki yatirnmin kayithh degerinin sifir olmas1 veya
Grup’un &nemli etkinin sona ermesi halinde 6z sermaye yontemine devam edilmez. Onemli
etkinin sona erdigi tarihteki yatirnmin kayith degeri, o tarihten sonra maliyet olarak gosterilir.

Grup’un dogrudan ve dolayli olarak pay toplami %20°nin altinda olan veya %20 nin {lizerinde
olmakla birlikte Grup’un 6nemli bir etkiye sahip olmadig1 konsolide finansal tablolar agisindan
onemlilik teskil etmeyen; teskilatlanmis piyasalarda islem gérmeyen ve makul degerleri giivenilir
bir sekilde belirlenemeyen satilmaya hazir finansal varliklar, deger kaybi ile ilgili karsilik
disiildiikten sonra, maliyet bedelleri ile konsolide finansal tablolara yansitilmistir.

Bagli ortakliklar, kontroliin Grup’a gectigi tarihten itibaren konsolidasyona dahil edilmekte olup
kontroliin sona erdigi tarihten itibaren konsolidasyon kapsamindan ¢ikartilmaktadir.

Bagli ortakliklarin net varliklarinda ve faaliyet sonuglarinda ana ortaklik dis1 paya sahip
hissedarlarin paylari, konsolide bilango ve gelir tablosunda kontrol giicli olmayan pay olarak
gosterilmektedir.
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2.6.Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar:

31 Mart 2017 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
almman muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2017 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlari ve TFRYK yorumlar1 disinda onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak
uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi tizerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmustr.

1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar agsagidaki gibidir:

30 Eyliil 2017 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut dnceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TFRS 11, “Miisterek Antlagsmalardaki degisiklik; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Miisterek faaliyetlerde pay edinimi ile ilgilidir. Standarttaki
degisiklik ile isletme tamimina giren bir miisterek faaliyette pay satin ediniminde bu payin nasil
muhasebelesecegi konusunda aciklik getirilmistir.

TMS 16, “Maddi duran varliklar”, ve TMS 41 “Tarimsal faaliyetler”, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinden itibaren gegerlidir. Bu degisiklik iiziim asmasi,
kauguk agaci, palmiye agaci gibi bitkilerin finansal raporlamasini degistirmektedir. Tastyici bitkilerin,
maddi duran varliklarin iiretim stirecinde kullanilmasina benzemesi sebebiyle, maddi duran varliklarla
ayni sekilde muhasebelestirilmesine karar verilmistir. Buna bagl olarak degisiklik bu bitkileri TMS
41’in kapsamindan c¢ikararak TMS 16’nin kapsamina alimmistir. Tasiyict bitkiler lizerinde biiyliyen
riinler ise TMS 41 kapsamindadir.

TMS 16 ve TMS 38°deki degisiklik: “Maddi duran varliklar” ve “Maddi olmayan duran varliklar”,
1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikle bir varligin kullaniminmi igeren bir faaliyetten elde edilen hasilatin, genellikle varligin
ekonomik yararlarmin tiiketimi disindaki etkenleri yansittifindan, hasilat esasli amortisman ve itfa
yontemi kullaniminin uygun olmadigina agiklik getirmistir.

TFRS 14, “Diizenleyici erteleme hesaplar1”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, ilk defa TFRS uygulayacak sirketlerin, diizenleyici
erteleme hesap bakiyelerini onceki genel kabul gormiis muhasebe ilkelerine gore finansal tablolarina
yansitmaya devam etmesine izin vermektedir. Ancak daha 6nce TFRS uygulamis ve ilgili tutar
muhasebelestirmeyecek diger sirketlerle karsilagtirila bilirligi saglamak adina, tarife diizenlemesinin
etkisinin diger kalemlerden ayr1 olarak sunulmasi istenmektedir.

TMS 27, “Bireysel finansal tablolar”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, isletmelere, bagli ortaklik, istirakler ve is
ortakliklarindaki ~ yatirnmlarini  muhasebelestiritken 6z kaynak yonetimini kullanmalarina izin
vermektedir.
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TFRS 10, “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar”;
1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklik TFRS 10’un gereklilikleri ve TMS 28 arasindaki, yatirnmc1 ve istiraki ya da is ortakligi
arasinda bir varligin satisi1 ya da istiraki konusundaki uyumsuzluga deginmektedir. Bu degisikligin nihai
sonucunda, isletme tanimina giren bir islem gerceklestiginde (baglh ortakliga iliskin ya da degil) islem
sonucu olusan kayip veya kazancin tamami muhasebelestirilirken; bu islem eger bir varlik alis veya satisi
ise soz konusu islemden dogan kayip veya kazancin bir bagl ortakliga iliskin olmasa bile bir kismi1
muhasebelestirilir.

2017 Dénemi Yillik lyilestirmeler; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gecerlidir. lyilestirmeler 4 standartta degisiklik getirmistir:
e TFRS 5, “Satis amagli elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler”, satis yontemlerine
iligkin degisiklik
e TFRS 7, “Finansal araglar: A¢iklamalar”, TFRS 1’e bagl olarak yapilan, hizmet s6zlesmelerine
iligkin degisiklik
e TMS 19, “Calisanlara saglanan faydalar” 1skonto oranlarina iliskin degisiklik
e TMS 34, “Ara donem finansal raporlama” bilgilerin aciklanmasina iliskin degisiklik.

TMS 1, “Finansal Tablolarin Sunulusu; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler ile finansal raporlarin sunum ve agiklamalarini
iyilestirmek amaglanmistir.

TFRS 10, “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakliklarndaki yatirimlar”;
1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler yatirim isletmeleri ve onlarin bagli ortakliklar: i¢in konsolidasyon muafiyeti uygulamasina
aciklik getirir.

TMS 7, “Nakit akis tablolar1”;1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo okuyucularinin finansman faaliyetlerinden
kaynaklanan yiikiimliilik degisikliklerini degerlendirebilmelerine imkan veren ek agiklamalar getirmistir.
Degisiklikler UMSK’nin “agiklama inisiyatifi” projesinin bir pargast olarak finansal tablo
aciklamalarinin nasil gelistirilebilecegine dair ¢ikarilmistir.

TMS 12, “Gelir vergileri”’; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Degisiklik bir varligin gercege uygun degerinden Olciilmesi durumunda ve
gercege uygun degerinin  vergi matrahinin altinda kalmasi durumunda ertelenmis verginin
muhasebelestirilmesi ile ilgili netlestirme yapmaktadir. Ayrica ertelenmis vergi varliklarinin
muhasebelestirilmesi ile ilgili diger bazi1 yonleri de agikliga kavusturmaktadir.
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30 Eyliil 2017 tarihi itibariyla yaymlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar,
degisiklikler ve yorumlar:

TFRS 2, “Hisse bazli 6demeler”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse bazli 6demelerin Sl¢iim esaslarim1 ve bir
odiillendirmeyi  nakde dayalidan 06z kaynaga dayaliya g¢eviren degisikliklerin  nasil
muhasebelestirilecegini agiklamaktadir. Bu degisiklik ayn1 zamanda bir igverenin ¢alisaninin hisse bazli
o0demesine iliskin bir miktar1 kesmek ve bunu vergi dairesine édemekle yiikiimlii oldugu durumlarda,
TFRS 2’nin esaslarina bir istisna getirerek bu 6diil sanki tamamen 6zkaynaga dayaliymiscasina islem
gormesini gerektirmektedir.

TFRS 15, “Misterilerle yapilan sézlesmelerinden dogan hasilat”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Amerika’da Kabul Gormiis Muhasebe
Standartlari ile yapilan uyum caligmasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin finansal raporlamasini
ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya capinda karsilagtirilabilir olmasini saglamayi
amaglamistir. Bu degisikliklerle edim (performans) yiikiimliiliikklerini belirleyen uygulama rehberligine,
fikri miilkiyet lisanslarinin muhasebesine ve isletmenin asil midir yoksa aract midir degerlendirmesine
(net hasilat sunumuna karsin briit hasilat sunumu) iliskin aciklamalari igermektedir. Uygulama
rehberligindeki bu alanlarin her biri i¢in yeni ve degistirilmis agiklayici 6rnekler eklenmistir. UMSK,
ayn1 zamanda yeni hasilat standardina gecis ile ilgili ek pratik tedbirler dahil etmistir.

TFRS 9, “Finansal araglar”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar ve
yilikiimliiliiklerin siniflandirmas1 ve Ol¢iilmesi 1ile 1ilgili zorunluluklar1 ve aym1 zamanda suanda
kullanilmakta olan, gergeklesen deger diisiikliigii zarar1 modelinin yerini alacak olan beklenen kredi riski
modelini de igcermektedir.

TFRS 16, ‘Kiralama Islemleri’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin yerini alir ve 06zellikli
kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar. Su anki TMS 17 kurallarina
gore kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu islem i¢in finansal kiralama (bilango i¢i) ya
da faaliyet kiralamas1 (bilango dis1) ayrimi yapmak zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar
neredeyse tiim kiralama sozlesmeleri i¢in gelecekte ddeyecekleri kiralama yiikiimliiliklerini ve buna
karsilik olarak da bir “varlik kullanim hakkini bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa
donemli kiralama islemleri ve diisiik degerli varliklar i¢in bir istisna 6ngdrmiistiir fakat bu istisna sadece
kiraya verenler acisindan uygulanabilir. Kiraya verenler i¢in muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir.
Ancak UMSK’nin kiralama islemlerinin tanimini degistirmesinden otiirii (s6zlesmelerdeki igeriklerin
birlestirilmesi ya da ayristirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni standarttan
etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve kiralayanlar arasinda
pazarliklara neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya gore bir sozlesme belirli bir siire i¢in belirli bir
tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o varligi kontrol etme hakkini igeriyorsa o sézlesme bir
kiralama sozlesmesidir ya da kiralama islemi igermektedir.
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TFRS 4 “Sigorta Sozlesmeleri’ndeki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. UFRS 4°de yapilan degisiklik sigorta sirketleri i¢in iki
farkli ¢oziim sunmaktadir: “Ortiilii yaklasim (overlay approach)” ve “erteleyici yaklagim (deferral
approach)”. Yeni degistirilmis standart:

e Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tiim girketlere yeni sigorta sozlesmeleri standardi
yayinlanmadan 6nce TFRS 9 uygulandiginda ¢ikabilecek dalgalanmayi1 kar veya zarardan
ziyade diger kapsamli gelirlerde muhasebelestirme hakki saglayacaktir.

e Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere istege bagli olarak 2021 yilina
kadar gegici TFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9 uygulamay1 erteleyen
isletmeler halihazirda var olan TMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olcme”
standardin1 uygulamaya devam edeceklerdir.

TMS 40 “Yatinm Amagli Gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. Yatirim amagh gayrimenkullerin
smiflandirilmasina iligkin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda degisiklik olmasi durumunda
yatirm amacgl gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan siniflandirmalarla ilgili netlestirme
yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullaniminin degigsmesi durumunda bu gayrimenkuliin “Yatirim Amagl
Gayrimenkul” tanimlarina uyup uymadiginin degerlendirilmesinin yapilmasi gerekmektedir. Bu degisim
kanitlarla desteklenmelidir.

2015-2016 Doénemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler 3 standardi etkilemektedir:

e TFRS I, “Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamas1”, TFRS 7, TMS 19 ve
TFRS 10 standartlarimin ilk kez uygulama asamasinda kisa donemli istisnalarinin 1 Ocak
2018’den itibaren gecerli olmak tizere kaldirmistir.

e TFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Paylara Iliskin Aciklamalar”, standardin kapsamina iliskin bir
netlestirme yapilmistir. 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinden itibaren geriye doniik olarak uygulanacaktir.

e TMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar”, 1 Ocak 2018’den itibaren gegerli
olarak bir istirak ya da is ortakliginin gergcege uygun degerden dl¢iilmesine iligkin degisiklik.

TFRS Yorum 22 “Yabanci Para Cinsinden Yapilan islemler ve Avanslar Odemeleri”, 1 Ocak 2018
tarthinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu yorum yabanci
para cinsinden yapilan islemler ya da bu tiir islemlerin bir parcas1 olarak yapilan 6demelerin yabanci bir
para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele almaktadir. Bu yorum tek bir 6demenin
yapilmasi/alinmas1 durumunda ve birden fazla O6demenin yapildigi/alindigt durumlara rehberlik
etmektedir. Bu rehberligin amaci uygulamadaki gesitliligi azaltmaktir.
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3. ONEMLiIi MUHASEBE POLITIKALARI

3.1 Elde Etme Maliyeti

Elde etme maliyeti, satin alma fiyati, arizi maliyetler ve satin alimlar1 takiben yapilan harcamalardan
olusur. Satin alma fiyatindan yapilan indirimler maliyetten ¢ikarilirlar. Bor¢lanma maliyetleri elde
edilmeden sonra aktiflestirilmezler.

3.2 Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasadaki yabanci ve/veya yerli para cinsinden nakit, vadesiz ve/ya vadesi {i¢
ay1 gegmeyen banka mevduatlar1 ve tutart belirli nakde tahvil edilebilen kisa vadeli, yiliksek likiditeye
sahip olan, satin alim tarihi itibariyle vadesi ii¢ ay veya daha kisa siireli olan menkul kiymet yatirimlarini
icermektedir. Vadesi li¢ ay ve lizerinde olan mevduat ve/veya menkul kiymet yatirimlart donen varliklar
arasinda smiflandirilir.

3.3.Ticari Alacaklar ve Karsiliklar

Sirket tarafindan ana faaliyet konusu dahilinde gerceklestirdigi satislardan kaynaklanan gelir karsiliginda
olusan ticari alacaklarin ortalama tahsil siiresi 90-120 giin arasinda degismektedir.

Vadesinden itibaren bir yildan fazla siiredir tahsil edilemeyen alacaklar, “siipheli alacak” olarak
nitelendirilir ve “TMS 36 — Varliklarda Deger Diisiikliigii” standardi kapsaminda tamamu igin kargilik
gideri tesis edilir. Daha sonraki donemlerde tahsil imkéan1 dogan silipheli alacaklar i¢in ayrilmig karsiliklar
ilgili donemde konusu kalmayan karsilik geliri olarak kaydedilerek iptal edilir.

Satis islemine konu olan degerlerle kayda alinan ticari alacaklar, 6nemli faiz unsuru icerdikleri takdirde
indirgenmis degerleri ile ifade edilir.

3.4. Tliskili Taraflar

“TMS 24 — Iligkili Taraf A¢tklamalar:” standard1 kapsaminda;

(a) isletmenin dogrudan ya da dolayl ortaklari,

(b) isletmenin dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla araci yoluyla olmak {izere kontrol
ettigi ve/veya onemli ortaklik payina sahip oldugu istirakler, bagl ortakliklar ve is ortakliklari,

(c) igletmenin kilit yonetici konumundaki personel,

(d) 6nceki maddelerde tanimlanan ortaklar ve kilit yonetici personelin yakin aile iiyeleri (es ve ¢ocuklar
ile iligkili kisi veya esinin bakmakla yiikiimlii oldugu kisiler)

Mliskili taraf olarak tanimlanmistir.

Sirket’in bu kapsamda degerlendirilen iliskili taraflar1 olup bu taraflarla yapilan islemlere iliskin sonuglar
ayr1 bir dipnotta agiklanmistir.
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3.5. Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, elde etme maliyeti iizerinden hesaplanan birikmis amortisman ve varsa deger
diistikliigli netlestirildikten sonra finansal tablolara yansitilmaktadir. 31 Aralik 2004 tarihinden Once
aktife alinan maddi ve maddi olmayan duran varliklar ile bunlara ait amortismanlar ve tiilkenme paylari
TMS 29 standardina uygun olarak enflasyon diizeltmesine tabi tutularak adi gecen tarihe taginmis
degerleri ile ifade edilmistir.

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar satildiginda veya hurdaya ayrildiginda, maliyetleri ve birikmis
amortismanlar1 hesaplardan c¢ikartilip bu ¢ikistan kaynaklanan kar veya zarar gelir tablosuna
alimmaktadir.

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin ekonomik Omiir ve amortisman metodu diizenli olarak
gbzden gecirilmekte, buna bagli olarak metodun ve amortisman siiresinin ilgili varliktan edinilecek
ekonomik fayda ile uyumlu olup olmadigina dikkat edilmektedir.

TMS 36 — Varliklarda Deger Diistikliigli Karsilig1” standardina uygun olarak, maddi ve maddi olmayan
duran varliklarin degerlerinin geriye kazanilamayacagina iliskin olarak mevcut sartlarda ortaya c¢ikan
olay ve degisikliklerin bulunmasi durumunda maddi duran varliklarin degerinde bir diisiikliik olup
olmadig1 incelenmektedir. Bu tiir belirtilerin olmasi veya taginan degerlerin gerceklesebilir degeri asmast
durumunda ilgili aktifler gerceklesebilir degerlerine indirgenmektedir.

Maddi ve maddi olmayan duran varliklara ait amortisman ve tilkkenme paylari amortismana tabi tutari
iizerinden faydali Omiir baz alinarak dogrusal amortisman yontemi kullanilarak kist bazinda
hesaplanmaktadir. Amortismana tabi tutar olarak “elde etme maliyeti” dikkate alinmaktadir.

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin ekonomik omiirleri asagida belirtilmistir:

Maddi duran varliklar
Yeralt1 ve yertstii diizenleri 8-50 y1l
Binalar 50 y1il
Makine, tesis ve cihazlar 4-15 y1l
Tasitlar S5yl
Demirbaglar 3-15y1l
Ozel maliyetler kira siiresi (giin) veya kullanim dmriinden kii¢iik olani

Maddi olmavan duran varliklar

Yazilimlar 3yl

Diger maddi olmayan duran varliklar 3-S5yl

Sirket, kiralik olarak kullandig1 binalarda katlandig1 6zel maliyetlerini kira siiresince amortismana tabi
tutmaktadir.
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3.6. Gelirler
Satig gelirleri

“TMS 18 — Hasilat” standardi geregi, Sirket’in satisa konu mallarin miilkiyeti konusunda 6nemli
risklerin ve getirilerin alictya devrettigi, elde edilen hasilat ve maliyet tutarinin giivenilir sekilde
Olciilebildigi, satistan saglanacak ekonomik faydalarinin kuvvetle muhtemel oldugu durumda gelir kaydi
yapmaktadir.

Finansal gelirler

Finansal gelirler (faizler, kur farklar1 gelirler v.b.) tahakkuk esasina gore muhasebelestirilirler. Zamana
bagimli gelirler bilancgo tarihi itibariyle donemsellik ilkesi geregi kist olarak gelir kaydedilmektedirler.

3.7. Karsiliklar, Sarta Bagh Varhk ve Yiikiimliiliikler
“TMS 37 - Kosullu Yiikiimliiliik ve Varliklar ve Karsiliklar” standard1 kapsaminda muhasebelestirilirler.

Sarta bagli yiikiimliliikkler ge¢mis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti, isletmenin tam olarak
kontroliinde bulunmayan gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip
gerceklesmemesiyle teyit edilebilmesi miimkiin ytlikiimliiliikklerdir. Sarta bagh bir yilikiimliiliik, Sirket
varliklarinin ~ azaltilmasini ~ gerektiren durumun disiik olmasi durumunda finansal tablolara
yansitilmamakta ve dipnotlarda agiklanmaktadir.

Kosullu varliklar finansal tablolara alinmaz ancak dipnotlarda aciklanir. Kesinlesmedik¢e finansal
tablolara alinmaz.

Hukuki yiikiimliilikler ya da ge¢mis tecriibelerden ve genel uygulamalardan kaynaklanan genel kabul
gormiis olaylardan kaynaklanan yiikiimlilikler eger bir sarta bagli ise veya ekonomik agidan
dezavantajli bir sdzlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliikkler mali tablolara yansitilir. (Ornek: siipheli alacak
karsili1, satis1 yapilan iirlinlerin garanti kapsamlarindan kaynaklanan garanti kapsaminda katlanilmasi
muhtemel maliyetler)

Muhtemel borglar, varliklar1 sadece gelecegi belirsiz olaylarin olusup olusmamasina bagli olarak
dogrulana bilinen ve ge¢mis olaylardan kaynaklanan olasi yiikiimliiliklerdir. Muhtemel borgclar cari
yiikiimliiliik seklinde de olabilecekleri gibi, ekonomik fayda saglayan kaynaklarin azalmasinin miimkiin
ancak cok olast olmadig1 ge¢mis olaylardan da kaynaklanabilmektedirler.

3.8. Ticari Borg¢lar ve Diger Yiikiimliiliikler
Ticari borg¢lar; 6nemli faiz unsuru igerdikleri takdirde indirgenmis degerleri ile ifade edilir. Borglarin
icerdigi finansman geliri ilgili borcun vadesine uygun vadelerle devlet i¢ borglanma senetleri i¢in

borsalarda veya teskilatlanmis diger piyasalarda olusan faiz haddi dikkate alinarak hesaplanir ve bulunan
tutarlar finansal tablolarda finansal gelirler icerisinde gosterilir.
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3.9. Finansal Araclar

Finansal varhklar

Finansal yatirimlar, ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gergcege uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, ger¢ege uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan
iliskilendirilebilen harcamalar diisiildiikten sonra kalan tutar ilizerinden muhasebelestirilir. Yatirimlar,
yatirim araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tastyan bir
kontrata bagl olan islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

99 13

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine

kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak
siniflandirilir.

Gercege uygun deger farki kdar veya zarara vansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman sz
konusu kategoride simiflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan
tirev trlinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, dénen varliklar olarak
smiflandirilirlar. Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda
smiflandirilan  finansal varliklar ile 1ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle
hesaplanmaktadir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya
uygun olmast durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanag1 ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina
sahip, sabit vadeli bor¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak smiflandirilir.
Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger
diisiikliigii tutar1 diisiilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle
hesaplanir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya (b) alim
satim amagcli finansal varlik olmayan finansal varliklardan olugmaktadir. Satilmaya hazir finansal
varliklar kayitlara alindiktan sonra giivenilir bir sekilde ol¢iilebiliyor olmasi kosuluyla gercege uygun
degerleriyle degerlenmektedir. Gergege uygun degeri giivenilir bir sekilde olciilemeyen ve aktif bir
piyasasi olmayan menkul kiymetler maliyet degeriyle gdsterilmektedir.
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Satilmaya hazir finansal varliklara iliskin kar veya zararlara ilgili donemin gelir tablosunda yer
verilmektedir. Bu tiir varliklarin makul degerinde meydana gelen degisiklikler 6z kaynak hesaplari i¢inde
gosterilmektedir. Ilgili varhgin elden ¢ikarilmasi veya deger diisiikliigii olmas1 durumunda 6z kaynak
hesaplarindaki tutar kar / zarar olarak gelir tablosuna transfer edilir. Satilmaya hazir finansal varlik
olarak smiflandirilan 6z kaynak araglarima yonelik yatirimlardan kaynaklanan ve gelir tablosunda
muhasebelestirilen deger diisiis karsiliklari, sonraki donemlerde gelir tablosundan iptal edilemez.

Satilmaya hazir olarak siniflandirilan 6z kaynak araglart haricinde, deger diislikliigli zarar1 sonraki
donemde azalirsa ve azalis deger diisiikliigii zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir
olayla iligkilendirilebiliyorsa, 6dnceden muhasebelestirilen deger diisiikliigli zarar1 gelir tablosunda iptal
edilebilir.

Yabanci para cinsinden olan satilmaya hazir parasal varliklarin gergege uygun degeri, ilgili yabanci para
cinsinden rayi¢ degerinin raporlama tarihinde gegerli olan ¢evrim kuru kullanarak raporlanan para
cinsine c¢evrilmesiyle bulunur. Varligin, ¢evrim kurundan kaynaklanan gercege uygun degerindeki
degisiklikler kar / zarar i¢inde, diger degisiklikler ise 6z kaynak altinda muhasebelestirilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
tizerinden deger diigiikliigl distilerek gosterilir. (Dipnot: 7)

Kredi finansman maliyetleri tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmekte ve olusan maliyetler
kredilerde siiflandirilmaktadir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarthinde deger diisiikliigline ugradiklarina iliskin gostergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden
sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik
grubunun giivenilir bir bi¢imde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari tizerindeki olumsuz etkisi
sonucunda ilgili finansal varligin deger diistikliigline ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi
durumunda deger diisiikliigli zarar1 olusur. Kredi ve alacaklar icin deger diisiikligii tutar1 gelecekte
beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani iizerinden iskonto edilerek
hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde, biitiin
finansal varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden diisiiliir. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.
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Satilmaya hazir 6z kaynak araglar1 haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalig
deger disiikliigi zararinin  muhasebelestirilmesi  sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, onceden muhasebelestirilen deger diisiikliigli zarari, deger diisiikliigliniin iptal
edilecegi tarihte yatirnmin deger diisiikliigli higbir zaman muhasebelestirilmemis olmast durumunda
ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarin1 asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6z kaynak araglarinin gercege uygun degerinde deger diisiikliigii sonrasinda meydana
gelen artig, dogrudan 6z kaynaklarda muhasebelestirilir.

Finansal yiikiimliliikler

Sirket’in finansal yiikiimliiliikleri ve 6z kaynak araglari, sozlesmeye bagl diizenlemelere, finansal bir
yiikiimliligiin ve 6z kaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina goére siniflandirilir. Sirket’in tiim
borglar diistildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sézlesme 6z kaynaga dayali finansal
aragtir. Belirli finansal ylikiimliiliikler ve 6z kaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe
politikalar1 asagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimlilikler ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimlilikler
veya diger finansal ylikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara vansitilan finansal viikiimliiltikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal ylikiimliiliikler, ger¢ege uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama doneminde, bilanco tarithindeki gercege uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda
muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal ylikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarim
da kapsar.

Diger finansal yiikimliiliikler

Diger finansal ytlikiimliiliikkler baglangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gergege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orami {izerinden
hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden
muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliliiglin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iligkili oldugu déneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii
boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini
nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliiglin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

3.10. Bor¢clanma Maliyetleri

Belirli ve 6nemli bir zaman siireci igerisinde amaglanan kullanim veya satis asamasina hazir hale
gelebilen 6zellikli varliklarin iktisabi, ingasi veya iiretimi ile dogrudan iligkili olan bor¢lanma maliyetleri
bu varliklarin amaglandig gibi kullanilabilir veya satilabilir hale gelmesi asamasina kadar dogrudan ilgili
bulundugu o6zellikli varligin maliyetine dahil edilir. Bunlar disindaki bor¢lanma maliyetleri katlanilan
donem icerisinde gider olarak mali tablolara alinir. Maddi duran varliklarin iktisabinda kullanilan
kredilerden kaynaklanan faiz giderleri ile diger ilgili insaat giderleri tiretimin basladigi donemin sonuna
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kadar aktiflestirilmekte ve ilgili varligin ekonomik Omrii boyunca amortismana tabi tutulmaktadir.
Bor¢lanma maliyetleri ger¢eklestikleri donemler igerisinde giderlestirilmektedir.

3.11. Kiralama islemleri

Finansal Kiralama Islemleri

Sirket’e kiralanan varligin miilkiyeti ile ilgili biitiin risk ve faydalarin devrini 6ngdren finansal
kiralamalar, finansal kiralamanin baglangi¢ tarihinde, kiralamaya s6z konusu olan varligin rayi¢ degeri
ile kira 6ddemelerinin bugiinkii degerinden kiiciik olan1 esas alinarak yansitilmaktadir. Finansal kira
o0demeleri kira siiresi boyunca, her bir donem igin geriye kalan bor¢ bakiyesine sabit bir donemsel faiz
orani liretecek sekilde anapara ve finansman gideri olarak ayrilmaktadir. Finansman giderleri donemler
itibariyle dogrudan gelir tablosuna yansitilmaktadir. Aktiflestirilen kiralanmis varliklar, varligin tahmin
edilen Omrii lizerinden amortismana tabi tutulmaktadir.

Operasyonel Kiralama Islemleri

Kiralayanin malin tiim risk ve faydalarin1 elinde bulundurdugu kira soézlesmeleri operasyonel kiralama
olarak adlandirilir. Bir operasyonel kiralama i¢in yapilan ddemeler, kiralama siiresi boyunca dogrusal
yonteme gore gider olarak kayitlara alinir.

Sirket’in Kiralayan Olmas: Halinde

Finansal Kiralama Islemleri

Sirket, finansal kiralamaya konu edilmis varliklar1 finansal durum tablolarina yansitir ve net kiralama
yatirimi tutarina esit tutarda bir alacak olarak gosterirler. Sirket, finansman gelirini kiralama siiresine
sistematik ve rasyonel bir bi¢imde dagitmay1 hedefler. S6z konusu gelir dagitimi igslemi, Sirket’in finansal
kiralamaya iliskin net yatinmia iliskin sabit donemsel bir getiriyi yansitacak bir esasa dayanir. Sirket,
kiralama konusu varligin {ireticisi veya saticist konumunda bulundugu bir kiralamada, s6z konusu islem
satisa esit olmadigindan, faaliyet kiralamasina iligkin olarak herhangi bir satis kari muhasebelestirmez.

Finansal kiralamada, bir varliga hukuken sahip olmaktan kaynaklanan tiim risk ve yararlan
devredildiginden, kiraya verenin alacakli oldugu kira 6demeleri, kendisinin yapmis oldugu yatirim ve diger
hizmetlerini kargilamak ve kendisine bir fayda saglamak amaciyla, yatirmis oldugu anaparanin geri doniisii
ve finansman geliri seklinde dikkate alinir.

Operasyonel Kiralama Islemleri

Kiraya verenler, faaliyet kiralamasina konu olan varliklari niteligine gore finansal durum tablolarinda
(bilangolarinda) gosterir. Sirket kiraya veren taraf oldugunda, TFRS 7 hiikiimlerini yerine getirmenin yani
sira faaliyet kiralamasina iligkin olarak asagidaki agiklamalar1 da yapar:

(a) Iptal edilemeyen kiralama cercevesinde ileride elde edilecek asgari kira ddemelerinin toplami ve
asagida yer alan her bir donem itibariyle tutari: (1) Bir yildan az; (i1) Bir yildan fazla ve bes yildan az; (iii)
Bes yildan fazla. (b) Ilgili donemde gelir olarak muhasebelestirilen toplam kosullu kiralar. ¢) Kiraya
verenin yapmis oldugu 6nemli kira anlagmalarina iliskin genel agiklama.
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3.12. Cahsanlara saglanan faydalar

Kidem tazminatlar1 ve kullanilmayan izinler i¢in karsilik ayrilir ve gider yazilir. Bu nedenle, kidem
tazminatlar1 kisa ve uzun vadeli olarak ayr1 ayr1 degerlendirilir.

Kisa vadeli faydalar

Kisa vadeli ¢alisan haklari; iicret, maas ve sosyal gilivenlik yardimlari, ticretli yillik izin ve tcretli
hastalik izni, kar paylasimi ve ikramiyeler olarak dikkate alimir. S6z konusu haklar gergek cari
degerleriyle karsilik konusudur. Eger yapilan 6deme gergeklesen haklardan fazla ise (6rnegin; avanslar)
aktifte muhasebelestirilir.

Kisa vadeli haklardan iicret ve benzerleri olustugu dénem iginde eszamanli olarak 6dendiginden bir
karsilik gerektirmez. Ancak; raporlama tarihi itibariyle kullanilmayan iicretli izinlerin parasal karsilig

cari degeri ile karsilik ayrilarak finansal tablolara yansitilmaktadir.

Uzun vadeli faydalar

Sirket, yiiriirliikte olan mevcut Is Kanunu hiikiimlerince, kadin ¢alisanlarin evlilik, erkek ¢alisanlarin
askerlik ya da emeklilik veya is akdinin “hakli sebep” olmaksizin feshi nedeniyle Sirket biinyesindeki
hizmeti bir yili devretmis olan calisanlarina kidem tazminati 6demekle miikelleftir. Ancak, s6z konusu
kidem tazminatinin 6deme zamaninin ortalama vadesi ve ge¢mis donemlerdeki tecriibeler ile 6deme
olasiligim1 hesaplayarak karsilik ayrilmaktadir. Ayrica hesaplanan karsilik aktiieryal varsayimlar
kullanilarak bugiinkii degerine indirgemekte ve indirgenmis tutar ile karsilik arasindaki fark aktiieryal
gelir/(gider) olarak kapsamli gelir tablosunda raporlanmaktadir.

Aktiieryal varsayimlar

Gelecekte elde edilecek iicret ve fayda diizeyleri ve 1skonto oran1 kombinasyonundan ibarettir.

Iskonto orani; faydaya iliskin yiikiimliiliiklerin tahmini 6deme zamanlarini1 dikkate alarak vadeye kalan
giin lizerinden i¢ verim orani ile hesaplanir. Bunun i¢in genel olarak en uzun vadeli gosterge devlet i¢
bor¢lanma senetlerinin faiz oranlar1 kullanilir.

Gelecekteki iicret ve fayda seviyelerinin 6l¢iilmesinde ise; orta ve uzun vade beklenilen enflasyon orani
ve/veya isletmenin maas artis politikasina tabi artig oranlar1 dikkate alinir.

3.13. Kullanilan Tahminler

Finansal tablolarin hazirlanmasinda, yonetimin, mali tablolar tarihi itibariyle raporlanan varlik ve
yiikiimliiliklerin miktarin1 ve rapor dist varlik ve yiikiimliiliikleri etkileyen, raporlama dénemi boyunca
gerceklesen kazang ve giderlerin raporlanmasiyla 1ilgili tahmin ve varsayimlar yapmasim
gerektirmektedir. Gergek sonucglar bu varsayimlardan farkli olabilir. Bu varsayimlar dénemsel olarak
giincellenir ve diizeltmeler gerektiginde, gergeklestigi donemde kazanglarda raporlara yansir.
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3.14. Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikkler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi veya
tahsilinin miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile ylikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es zamanli
olarak gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilirler.

3.15. Boliimlere gore raporlama

Boliim benzer tiriinlerin veya hizmetlerin tretildigi (sektorel boliimleme) ya da iirlinlerin ve hizmetlerin
belirli bir ekonomik ¢evrede saglandig1 (cografi boliimleme) seklinde ayirt edilebilen diger bolimlerden
farkli risklerle veya kazanglarla yiiz yiize olan bilesenlerdir. Sirket raporlama i¢in sektorel boliimlere
ayrilmistir.

3.16. Faaliyet giderleri
Faaliyet giderleri hizmetin yerine getirilmesi veya giderin dogdugu tarihte gelir tablosuna aktarilir.
3.17. Kur Degisiminin Etkileri

Donem i¢inde gergeklesen dovizli islemler, islem tarihlerinde gecerli olan doviz kurlar tizerinden Tiirk
Lirast’na ¢evrilmistir. Dovize dayali parasal varlik ve yiikiimliiliikkler, donem sonunda gecerli olan doviz
kurlart lizerinden degerlenmistir. Dovize dayali parasal varlik ve yiikiimliiliklerin degerlemelerinden
dogan kur kazanci veya zararlari, kar/zarar tablosuna yansitilmstir.

Yabanci para cinsinden varlik ve yiikiimliiliikler ve ilgili alim ve satim taahhiitleri kur riski ihtiva
etmektedir. TL’nin Sirket sirketlerinin finansal durum tablolarinda yer alan varlik ve ytikiimliiliiklerinin
doviz cinsleri karsisindaki kur riski Sirket’in doviz pozisyonunun iist yonetim tarafindan incelenmesi ve
doviz pozisyonun limitlere baglanmasi ile belirlenmektedir.

3.18. isletmenin Siirekliligi Varsaymm

Ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in Oniimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde
varliklarindan fayda elde edecegi ve yiikiimliiliklerini yerine getirecegi varsayimi altinda igletmenin
siirekliligi esasina gore hazirlanmustir.

3.19. Bilang¢o Sonrasi Olaylar

Raporlama doneminden (bilango tarihinden) sonraki olaylar; raporlama donemi sonu (bilango tarihi) ile
finansal tablolarin yayimi i¢in onaylandigi tarih arasinda isletme lehine veya aleyhine ortaya cikan
olaylar1 ifade eder.

Raporlama déneminden (bilango tarthinden) sonraki olaylar ikiye ayrilir:

€)) Raporlama doneminden (bilango tarihinden) sonraki diizeltme gerektiren olaylar; (raporlama
donemi sonu (bilanco tarihi) itibariyla ilgili olaylarin var olduguna iliskin kanitlar1 gosteren
kosullarin bulundugu durumlar) ve

(b)  Raporlama déneminden (bilango tarihinden) sonra diizeltme gerektirmeyen olaylar; (ilgili
olaylarin raporlama doneminden (bilango tarihinden) sonra ortaya c¢iktigini gosteren
kosullarin bulundugu durumlar).
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4. DIGER iISLETMELERDEKI PAYLAR

Ozkaynak Yontemi ile Degerlenen Yatirimlar

Sirketin 30 Eyliil 2017 ve 31 Aralik 2016 itibariyle maliyet degeri tizerinden gosterilen ve borsada islem
gbérmeyen satilmaya hazir finansal varliklardaki sermaye paylar1 ve oranlar agagidaki gibidir:

Sermayedeki pay oram

) Kurulus ve
Istirakler faaliyet yeri 2017 2016
Armadag Tiirkiye 39,10% 39,10%
Akedas Dagitim Tiirkiye 21,15% 21,15%
Akedas Perakende Satis Tiirkiye Elektrik Satig 21,15% 21,15%
Armadas:

30.09.2017 31.12.2016
Toplam varliklar 141.976.175 159.958.568
Toplam yiikiimliilikler (136.470.746) (165.539.840)
Net varliklar 5.505.430 (5.581.272)
Istirakin net varliklarda Grup'un pay1 (%39,10) 2.152.623 (2.182.277)
Akedas Dagitim:

30.09.2017 31.12.2016
Toplam varliklar 627.667.532 505.696.317
Toplam yiikiimliiliikler (571.694.762) (523.347.085)
Net varhklar 55.972.770 (17.650.768)
Istirakin net varliklarda Grup'un pay1 (%21,15) 11.838.241 (3.733.137)
Akedas Perakende Satis:

30.09.2017 31.12.2016
Toplam varliklar 216.663.650 195.937.695
Toplam yiikiimliiliikler (205.510.488) (168.458.048)
Net varliklar 11.153.162 27.479.647
Istirakin net varliklarda Grup'un pay1 (%21,15) 2.358.894 5.811.945
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5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Raporlanabilir boliimler, Grup’un iist yonetimi tarafindan faaliyet gruplar ile ilgili stratejik kararlarin
alinmasinda ve performans takibi amaciyla “Tekstil” ve “Turizm” bolimi olarak izlenmektedir.
30.09.2017 ve 30.09.2016 tarihleri itibariyle Grup’un iist yonetimine sunulan faaliyet boliimi bilgileri

asagidaki gibidir:

Boliimler arasi
30 Eyliil 2017 Tekstil Turizm Dagitilmayan Diizeltmeler Toplam
Satis gelirleri (Net) 154.569.683 4.851.927 (39.336.081) 120.085.529
Satislarin maliyeti (145.261.929)  (4.858.122) 41.540.081 (108.579.970)
Briit kar 9.307.754 (6.195) 2.204.000 11.505.559
Pazarlama satig dagitim giderleri (-) (3.478.153) (137.261) - (3.615.414)
Genel yonetim giderleri (-) (5.057.891)  (1.257.536) - (6.315.427)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 10.350.005 690.703 (2.204.000) 8.836.708
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (1.317.658) (114.713) - (1.432.371)
Esas faaliyet kari/(zarari) 9.804.056 (825.002) - 8.979.054
Finansal gelirler 5.482.413 160.276 - 5.642.689
Finansal Giderler(-) (10.421.436) (137.844) - (10.559.280)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi
kar/(zarar) 4.865.033 (802.570) - 4.062.463
Donem vergi gideri -
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) (2.918.751)
Siirdiiriilen faaliyetler kar/(zarar) 4.865.033 (802.570) - 1.143.712
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin
karlarindaki paylar 18.111.507 - 18.111.507
Net donem kari/(zarari) 27.841.573  (1.605.140) - 19.255.219
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Boliimler arasi

30 Eyliil 2016 Tekstil Turizm Dagitilmayan Diizeltmeler Toplam
Satig gelirleri (Net) 128.961.666  5.278.847 - (28.307.037) 105.933.476
Satiglarm maliyeti (119.854.955)  (5.002.942) - 28.278.813  (96.579.084)

Briit kar 9.106.711 275.905 - (28.224) 9.354.392
Pazarlama satis dagitim giderleri (-) (2.268.340) (127.862) - (2.396.202)
Genel yonetim giderleri (-) (4.807.428) (862.052) - (5.669.480)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 8.662.656 63.352 - 8.726.008
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (3.024.298) (198.294) - - (3.222.592)

Esas faaliyet kari/(zarari) 7.669.301 (848.951) - (28.224) 6.792.126
Finansal gelirler 1.207.539 110.872 - 1.318.411
Finansal Giderler(-) (6.199.907) (71.653) - (6.271.560)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi
kar/(zarar) 2.676.933  (809.732) - (28.224) 1.838.977
Dénem vergi gideri
Ertelenmig vergi geliri / (gideri) -
Siirdiiriilen faaliyetler kar/(zarar) 2.676.933 (809.732) - (28.224) 1.838.977
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin

karlarindaki paylar - - 7.427.051
Net donem kary/(zarari) 5.353.866 (1.619.464) - (56.448) 9.266.028
6. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
30 Eyliil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle iliskili taraflarla olan bakiyeler:

a) Iliskili taraflardan alacaklar:

- Iliskili taraflardan ticari alacaklar:

Iliskili taraflardan alacaklar: 30.09.2017 31.12.2016

Kanlica Turizm San. Ve Tic. A.S. ("Kanlica Turizm") - -

Arikan Mensucat San.Ve Tic. A.S. ("Arikan Mensucat") 50.514 192.864

Velucci Tekstil San. Ve Tic. A.S. ("Velucci") 612.580 612.580

Arbil Tekstil San. Ve Tic. A.S. ("Arbil Tekstil") 14.160 545.682

Akedas Elektrik Dagitim A.S. 27.696 1.370

Armadag Arsan Maras Dogalgaz Dagitim A.S. 537 -

705.487 1.352.496

Siipheli alacak karsilig1 (-) (612.580) (612.580)

Toplam 92.907 739.916

- ligkili taraflardan diger alacaklar:

iliskili taraflardan diger alacaklar: 30.09.2016 31.12.2016

Alisan Arikan 328.628 344.828

Serdar Bilgili 315.174 315.174

Toplam 643.802 660.002
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- 1liskili taraflardan uzun vadeli diger alacaklar:

Iligkili taraflardan uzun vadeli diger alacaklar: 31.12.2016 31.12.2016
Akedas Elektrik Perakende Satis A.S. 99 99
Armadag 15.901.885 15.525.955
Toplam 15.901.984 15.526.054
iliskili taraflardan toplam alacaklar 16.638.693 16.925.972
b) iliskili taraflara borclar:
- Tliskili taraflara borg¢lar:
Iliskili tarafllara borclar: 31.12.2016 31.12.2016
Iliskili tarafllara ticari borglar:
Akedas Perakende 9.002 12.536
Akedas Dagitim - 115.972
Toplam 9.002 128.508
Iliskili tarafllara diger borglar:
Alisan Arikan 120.648 109.810
Mehmet Arikan - 6.140
Serdar Bilgili 63.863 63.863
Burak Arikan 6.456 5.145
Armadag 400 2.759
Toplam 191.368 187.717
ii) Tligkili taraflara yapilan 6nemli satiglar ve iligkili taraflardan yapilan 6nemli alimlar:
01.01.-30.09.2017

Almlar Satislar Faiz geliri Kira geliri Kira gideri Kur farki geliri
Farsan Ingaat - 88.352 10.870 - 152.894 -
Armadas 12.127.158 4.015 235.672 77.000 - 64.488
Akedas Perakende 372.882 - -
Akedas Dagitim 505.653 2.035 -
Alisan Arikan - - -
Toplam 13.005.694 94.402 246.542 77.000 152.894 64.488

01.01.-31.09.2016
Alimlar Satislar  Faiz geliri Kira geliri Kiragideri  Kur fark: geliri

Farsan Insaat - 102.237 - - 125.425 -
Armadasg 11.729.155 2.440 140.781 52.500 136.300
Akedas
Perakende 278.238 3.021 -
Akedas Dagitim 889.667 - -
Alisan Arikan - 13.309
Toplam 12.897.060 121.007 140.781 52.500 125.425 136.300
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Ust yonetime 2017 yil1 9 aylik hesap doneminde saglanan iicret ve benzeri faydalar asagida belirtilmistir:

30.09.2017 30.09.2016
Y onetim kurulu ve iist diizey yonetime yapilan 6demeler 1.733.869 1.620.359
Toplam 1.733.869 1.620.359
7. TICARIi ALACAK VE BORCLAR
Ticari alacaklar
Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
Kisa vadeli
Ticari alacaklar 15.325.923 12.026.776
Alacak senetleri 37.191.327 23.776.805
Siipheli alacaklar 19.273.210 20.697.170
Toplam 71.790.460 56.500.751
Tahakkuk etmemis finansman geliri (-) (756.272) (597.814)
Siipheli ticari alacak karsiligi (-) (20.451.303) (20.697.170)
Toplam, net 50.582.885 35.205.767

Sirket ekli mali tablolarda yer alan siipheli alacak karsilifindan daha fazla bir karsilifa gerek
gormemektedir. Sirket hukuki takibe intikal etmis teminatsiz bakiyelerinin tamamu igin ilgili bakiyelere

gore siipheli alacak karsiligi ayirmaktadir.

Stipheli alacak karsiliginin 30 Eyliil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle hareket tablosu asagidaki

gibidir:

2017 2016
1 Ocak itibariyle (21.309.750) (19.910.860)
Donem gideri (1.041.509) (1.438.258)
Tahsilatlar 993.664 39.368
Toplam (21.357.595) (21.309.750)
Kisa Vadeli Ticari borglar
Ticari bor¢lar 30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
Saticilar 13.274.040 5.614.772
Tahakkuk etmemis finansman gideri (-) (766) (16.662)
Mliskili taraflara ticari bor¢lar (Dipnot 25) 2.060.875 128.508
Toplam 15.334.149 5.726.618
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8. FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

-Kisa Vadeli Finansal Borglar

30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
Faiz Orani Yabanci Faiz Orani Yabanci

Kisa vadeli Krediler (%) Para TL (%) Para TL
Tiirk Lirasi Krediler

- Spot krediler - - - -
Yabanci para krediler

- ABD Dolar1 krediler 3,05-5,50 15.648.241 61.984.145 2,50-3,05 19.100.000 67.216.720

- EURO krediler

Faiz karsilig1 453.000 1.596.662
Kisa vadeli finansal kiralama
borg¢lari

- Euro finansal kiralama
borglari 162.098 648.879 624.780 2.317.870

- Faiz-Euro finansal kiralama

borglari (23.276) (93.172) (90.582) (336.050)

- ABD Dolar1 finansal

kiralama borglar1 134.759 472.613 228.089 802.690

- Faiz-ABD Dolar1 finansal

kiralama borglar1 (21.453) (75.239) (26.863) (94.537)
Kisa vadeli bor¢clanmalar 62.937.225 71.503.355
Uzun vadeli kredilerin kisa

vadeli kisimlar1

- EURO krediler 4,50-5,50 - 4,50-5,50 2.200.000 7.742.240
Toplam kisa vadeli

bor¢lanmalar 62.937.225 79.245.595
-Uzun Vadeli Finansal Borclar

Finansal bor¢larin geri 6deme vadeleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
Faiz Oram Yabanci Faiz Oram1  Yabanci

Uzun vadeli krediler (%) Para TL (%) Para TL
Yabanci para krediler

- ABD Dolar krediler 550 2.228.228 7.814.620 5,50 1.000.000 3.519.200
- EURO krediler Libor+4 Libor+4 1.200.000 4.223.040
Uzun vadeli finansal kiralama

borg¢lari

- Euro finansal kiralama borglar1 2.120.097 8.490.158 1.926.856 7.148.442
- Faiz-Euro finansal kiralama

borglari (165.713) (663.348) (144.505) (536.099)
- ABD Dolar finansal kiralama

borglari 442.830 1.553.049 513.250 1.806.228
- Faiz-ABD Dolar1 finansal

kiralama borglar1 (19.368) (67.926) (26.043) (91.651)
Uzun vadeli bor¢lanmalar 17.126.554 16.069.160
Toplam kisa vadeli

bor¢lanmalar 80.063.779 95.314.755
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9. STOKLAR
30 Eyliil 2017 31 Arahk 2016

Ilk madde ve malzeme 12.463.075 8.969.078
Yar1t mamiiller 7.302.530 7.439.132
Mamiiller 23.813.662 29.869.248
Ticari Mal 1.058.424 1.163.217
Diger Stoklar 2.483.850 1.737.724
Stok Deger Diisiikliigii Karsiligi (-) (3.423.410) (2.560.413)
Toplam 43.698.132 46.617.986

Stok deger disiiklugii karsihiginin donem icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2017 2016
1 Ocak itibariyle (2.560.413) (1.075.020)
Donem igerisinde ayrilan / (iptal), net (862.997) (1.485.393)
Toplam (3.423.410) (2.560.413)
10. MADDI DURAN VARLIKLAR
30.09.2017 tarihleri itibari ile maddi duran varliklarin hareket tablosu asagidaki gibidir:
01 Ocak 2017 Alimlar Satislar 30 Eyliil 2017
Arsalar 6.776.647 - - 6.776.647
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 567.092 - - 567.092
Binalar 29.555.282 464.013 - 30.019.295
Tesis, makine ve cihazlar 266.442.295 669.997 - 267.112.292
Tagutlar 2.489.396 - - 2.489.396
Demirbaslar 8.900.247 68.209 8.968.456
Ozel maliyetler 3.967.886 281.703 - 4.249.589
Yapilmakta olan yatirimlar 1.723.197 732.401 - 2.455.598
30 Eyliil 2017 itibariyle maliyet 320.422.042 2.216.323 - 322.638.365
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri (296.515) (10.376) - (306.891)
Binalar (8.249.485)  (587.796) - (8.837.281)
Tesis, makine ve cihazlar (236.571.532)  (2.626.475) - (239.198.007)
Tasitlar (2.165.534) (110.108) - (2.275.642)
Demirbaglar (7.849.745) (166.285) - (8.016.030)
Ozel maliyetler (3.398.830) (166.332) - (3.565.162)
Birikmis amortismalar (258.531.641)  (3.667.371) - (262.199.012)
Net defter degeri 61.890.401 60.439.354
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31.12.2016 tarihleri itibari ile maddi duran varliklarin hareket tablosu asagidaki gibidir:

01 Ocak 2016 Almlar Satislar Degerleme farklar 31 Aralik 2016
Arsalar 6.776.647 - - 6.776.647
Yeralti ve yeriistii diizenleri 567.092 - - 567.092
Binalar 29.555.282 - - 29.555.282
Tesis, makine ve cihazlar 257.509.193  8.945.277 (12.175) 266.442.295
Tasitlar 2.262.174 269.972 (42.750) 2.489.396
Demirbaglar 8.655.190 245.057 - 8.900.247
Ozel maliyetler 3.922.332 45.554 - 3.967.886
Yapilmakta olan yatirimlar 1.406.743 316.454 - 1.723.197
31 Aralik 2016 itibariyle maliyet 310.654.653 9.822.314 (54.925) 320.422.042
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri (284.070) (12.445) - (296.515)
Binalar (7.607.569)  (641.916) - (8.249.485)
Tesis, makine ve cihazlar (231.566.668) (5.017.039) 12.175 (236.571.532)
Tagitlar (2.068.017)  (132.405) 34.888 (2.165.534)
Demirbaslar (7.546.065)  (303.680) - (7.849.745)
Ozel maliyetler (3.194.927)  (203.903) - (3.398.830)
Birikmis amortismalar (252.267.316) (6.311.388) 47.063 (258.531.641)
Net defter degeri 58.387.337 61.890.401
11. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
30.09.2017 tarihleri itibari ile maddi duran varliklarin hareket tablosu asagidaki gibidir:

01 Ocak 2017 Almlar Satiglar 30 Eyliil 2017

Haklar 497.500 93.299 - 590.799
30 Eyliil 2017 itibariyle maliyet 497.500 93.299 - 590.799
Haklar (322.512) (53.342) - (375.854)
Birikmis amortisman (322.512) (53.342) - (375.854)
Net defter degeri 174.988 39.957 - 214.945
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31.12.2016 tarihleri itibari ile maddi duran varliklarin hareket tablosu asagidaki gibidir:

01 Ocak 2016 Alimlar Satiglar 31 Aralik 2016
Haklar 407.426 90.074 - 497.500
31 Aralik 2016 itibariyle maliyet 407.426 90.074 - 497.500
Haklar (265.905) (56.607) - (322.512)
Birikmis amortisman (265.905) (56.607) - (322.,512)
Net defter degeri 141.521 174.988

12. KARSILIKI.AR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

TEMINAT REHIN iPOTEKLER

30.09.2017 31.12.2016

A) Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TR1'lerin toplam tutarr*

Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar
B) lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar
C) Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi amaciyla diger

3. Kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari

D) Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutar1
i) Ana ortak lehine vermis oldugu TRI' lerin toplam tutari
i) B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri
lehine vermis oldugu TRi'lerin toplam tutar

iii) C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu TR1I'lerin toplam

tutari

47.500.000 47.500.000

132.331.948 123.999.721

132.331.948 123.999.721

TOPLAM

179.831.948 171.499.721

* Grup’un banka kredilerini teminat altina almak igin verdigi TRI’ler 47.500.000 TL tutarinda ipotekten

olusmaktadir (31.12.2016: 47.500.000 TL ipotek).
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13. SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI

Odenmis sermaye

Sirket’in 30 Eyliil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerindeki 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

Ortaklik Pay1 Ortaklik Pay1
30.09.2017 (%) 31.12.2016 (%)
Farsan Ingaat Tekstil
Sanayi ve Ticaret A.S. (Farsan Insaat) 23.039.726 27,20 23.039.726 27,20
Mehtap flkmen 5.422.058 6,40 5.422.058 6,40
Sema Tabak 5.428.408 6,41 5.428.408 6,41
Serpil Sarikatipoglu 5.705.417 6,74 5.705.417 6,74
Alisan Arikan 3.973.670 4,69 3.973.670 4,69
Mehmet Artkan 3.406.556 4,02 3.406.556 4,02
Burak Arikan 1.146.503 1,35 1.146.503 1,35
Diger (*) 36.567.662 43,19 36.567.662 43,19
Odenmis sermaye 84.690.000 100,00 84.690.000 100,00
Enflasyon diizeltmesi 51.878.140 51.878.140
Yeniden diizenlenmis sermaye 136.568.140 136.568.140
Karsilikli istirak sermaye diizeltmesi (299.598) (299.598)
Diizeltilmis sermaye 136.268.542 136.268.542

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Yasal yedekler, TTK’da 6ngortildiigli sekli ile birinci ve ikinci yedeklerden olusur. TTK, birinci yasal
yedegin, Sirket’in 6denmis sermayesinin %20’sine erisene kadar kanuni kardan %35 oraninda ayrilmasini
ongoriir. ikinci yasal yedek ise, ddenmis sermayenin %5’ini asan tiim nakit kar dagitimlari {izerinden
%10 oraninda ayrilir. TTK hiikiimleri ¢ercevesinde yasal yedekler, sadece zararlari netlestirmek igin
kullanilabilmekte ve 6denmis sermayenin %50’sini agmadik¢a diger amaclarla kullanilamamaktadir.

Onceki donem karlarindan kar dagitimi amaci disindaki amaglar igin ayrilan yedekler bilangoda bu
kalemde siniflandirilmis olup Yasal Yedekler enflasyon diizeltmesi farkliklar1 ge¢mis yillar kar/zararinin
icinde gosterilmistir.

Seri XI No:29 sayil teblig uyarinca, Kurul tarafindan yapilan duyuru geregi, enflasyona gore diizeltilen
ilk finansal tablo diizenlenmesi sonucunda 6zsermaye kalemlerinden “Yasal Yedekler” bilangoda kayitl

degerleri ile yer verilir.

14. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETi

Satiglarin detay1 asagidaki gibidir.

01.01- 01.01- 01.07- 01.07.-
Satiglar 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2017 30.09.2016
Yurtici satiglar 101.924.365 90.705.854 39.625.967 27.587.389
Yurtdisi satiglar 15.138.980 11.686.757 3.867.927 3.398.487
Hizmet gelirleri 5.998.473 5.366.168 2.628.542 2.669.033
Satis iadeleri ve indirimler (-) (2.976.288) (1.825.303) (1.579.242) (460.124)
Toplam 120.085.529 105.933.476 44.543.194 33.194.785
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Satiglarin maliyeti detay1 asagidaki gibidir:

01.01- 01.01- 01.04- 01.04.-
Satislarin maliyeti 30.06.2017 30.06.2016 30.06.2017 30.06.2016
Satilan mamuller maliyeti (89.318.872) (75.095.285) (36.163.405) (26.921.303)
Satilan diger stoklarin maliyeti (14.395.329) (16.382.181) (4.894.023) (5.834.830)
Hizmet maliyeti (4.865.769) (5.101.618) (1.774.892) (1.835.196)
Toplam (108.579.970) (96.579.084) (42.832.319)  (34.591.329)

15. GELIiR VERGILERI (ERTELENMIS VERGIi VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

Ertelenmis Vergi

Sirket ertelenen gelir vergisi varlik ve yiikiimliiliiklerini, bilan¢o kalemlerinin kayith degerleri ile Vergi
Usul Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin etkilerini
dikkate alarak hesaplamaktadir.

So6z konusu gegici farklar genellikle gelir ve giderlerin, SPK Tebligi ve vergi kanunlarina gore degisik
raporlama donemlerinde muhasebelestirilmesinden kaynaklanir. 31 Aralik 2008 tarihinden sonra
gergeklesecek gecici farklar lizerinden yiikiimliilik metoduna gore hesaplanan ertelenen vergi alacagi ve
yikiimliiligii i¢in uygulanacak oran %20°dir.

30 Eyliil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle ertelenen vergiye konu olan birikmis gecici farklar ve
ertelenen vergi varlik ve ylikiimliiliiklerinin yiirtirlitkkteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii
asagidaki gibidir:

Toplam Ertelenmis vergi Toplam Ertelenmis vergi

gecici varhklar: / gecici varhklar /
farklar (yiikiimliiliikleri) farklar (yiikiimliiliikleri)
Satislar 30.09.2017 30.09.2017 31.12.2016 31.12.2016
Siipheli alacak karsilig (3.554.205) (710.841) (3.307.878) (661.576)
Kidem tazminati karsilig (1.025.140) (205.028) (2.887.597) (577.519)
Stoklar tizerindeki diizeltmeler (3.423.410) (684.682) (3.078.531) (615.706)
Kullanilmayan izin karsilig (702.873) (140.575) (514.375) (102.875)
Tahakkuk etmemis finansman geliri - - (597.814) (119.563)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
farki (3.316.869) (663.374) (4.335.301) (867.060)
Gecgmis yil zararlari (14.799.735) (2.959.947) (26.947.878) (5.389.574)
Diger (105.648) (21.130) (406.339) (81.268)
Ertelenmis vergi varhiklari (26.927.878) (5.385.576) (42.075.713) (8.415.141)
Gelir tahakkuku - - 454.492 90.898
Yatirim amagh gayrimenkul degerleme
farklar 106.133.271 5.306.664 106.133.271 5.306.658
Diger 27.611 - 99.611 19.922
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (-) 106.160.882 5.306.664 106.687.374 5.417.478
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (-) 78.912 2.997.663
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16. PAY BASINA KAZANC

30.09.2017 30.09.2017
Ana ortakliga ait net donem kar1 / (zarart) 19.255.219 9.140.365
Tedaviildeki hisselerin agirlikli ortalama adedi 84.690.000 84.690.000
Hisse basina kazang / (zarar) - TL 0,227 0,108

17. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

Finansal risk yonetimi

Kredi riski

Grup faaliyetlerinden dolay1, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlari ile faiz oranlarindaki
degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Grup’un toptan risk ydnetim
programi, mali piyasalarin 6ngoriillemezligine odaklanmakta olup, Grup’un mali performansi tizerindeki
potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amac¢lamistir.

Soézlesme uyarinca

30.09.2017 Defter Degeri nak:(t)[g):ll:l:lsllarl 3 aydan kisa (I) 3-12 ay aras1 (I) 1-5 y1l aras1 (II)
(=1+1+11+1V)

Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliilikler ~ 96.967.755 96.967.755 16.903.976 62.937.225 17.126.553

Finansal borglar 80.063.779 80.063.779 - 62.937.225 17.126.553

Ticari borglar 13.282.276 13.282.276 13.282.276

Diger borglar 3.621.700 3.621.700 3.621.700

Soézlesme uyarinca
nakit ¢ikislar:
toplamu
EH1+HI+IV)

Sézlesme uyarinca vadeler Defter Degeri 3 aydan kisa () 3-12 ay aras1 (II) 1-5 y1l aras1 (III)

Tiirev Finansal Yiikiimliiliikler (Net) - - - - -
Tiirev nakit girigleri - - - - -

Tiirev nakit ¢ikiglart - - - - -
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Yabanci Para Pozisyonu

Asagidaki tablo 30.09.2017 ve 30.09.2016 tarihleri itibariyla Grup’un yabanci para pozisyonu riskini
Ozetlemektedir. Grup tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve borglarin kayitli tutarlar1 yabanci para

cinslerine gore asagidaki gibidir:

30.09.2017 TL Karsih@ ABD Dolar Euro
Ticari alacaklar 9.144.536 2.290.348 240.672
Hazir degerler 3.664.849 981.201 42.821
Diger kisa vadeli varliklar - -- -
Donen varhiklar 12.809.385 3.271.549 283.493
Uzun vadeli alacaklar

Diger alacaklar - - -
Duran varhklar - - -
Toplam varhiklar 12.809.385 3.271.549 283.493
Ticari borglar - - -
Finansal yiikiimliilikler 55.584.116 15.648.241 -
Finansal kiralamalar 984.472 113.306 138.823
Diger kisa vadeli yiikiimliilikler - - -
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 56.568.588 15.761.546 138.823
Finansal yiikiimliilikler 7.914.890 2.228.228 -
Finansal kiralamalar 9.697.742 423.462 1.954.385
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 17.612.632 2.651.690 1.954.385
Toplam yiikiimliiliikler 74.181.220 18.413.237 2.093.207
Net yabanci para pozisyonu (61.371.835) (15.141.688) (1.809.714)
[hracat 14.579.408 4.104.447 -
ithalat 2.526.492 711.267 -
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30.09.2016 TL Karsih@ ABD Dolar Euro
Ticari alacaklar 7.041.629 1.878.757 420.453
Hazir degerler 16.542.172 5.357.802 146.017
Diger kisa vadeli varliklar 219.482 25.038 42.988
Dénen varhiklar 23.803.283 7.261.597 609.458
Uzun vadeli alacaklar
Diger alacaklar 4.577.997 1.528.087 -
Duran varhklar 4.577.997 1.528.087 -
Toplam varhklar 28.381.280 8.789.684 609.458
Ticari borglar 4.668 1.558 -
Finansal yiikiimliilikler 67.306.363 22.466.158 -
Finansal kiralamalar 1.559.317 115.044 361.419
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 346.807 3.445 100.120
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 69.217.155 22.586.205 461.539
Finansal yiikiimliiliikler 13.181.960 4.400.000 -
Finansal kiralamalar 8.502.321 622.359 1.975.065
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 21.684.281 5.022.359 1.975.065
Toplam yiikiimliiliikler 90.901.436 27.608.564 2.436.604
Net yabanci para pozisyonu (62.520.156) (18.818.880) (1.827.146)
Ihracat 11.686.757 4.000.533 -
ithalat 2.163.873 745.163 -

18. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Arsan Tekstil Ticaret ve Sanayi A.§, T.C. Bagbakanlik Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 21.07.2016 tarihli Basin
Duyurusuna dayanarak, Sirket paylarinin BIST’de geri alim yapilabilmesine yonelik yonetim kurulu karart
almistir. Bu kapsamda rapor tarihi itibariyla BIST de islem goren ve Sirket sermayesinin %2,699 oranina denk

gelen toplam 2.286.011 TL nominal tutarda hissesini 3.079.745 TL bedel ile geri almistir.
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