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ARSAN TEKSTIL TiCARET VE SANAYi ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 Eyliil 2019 Tarihi itibariyle

Ara Donem Ozet Konsolide Finansal Durum Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

VARLIKLAR Dipnotlar 30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Nakit ve nakit benzerleri 5 34.941.002 44.940.598
Ticari alacaklar

- lligkili taraflardan alacaklar 6 45.690 30.497

- Iliskili olmayan taraflardan alacaklar 7 61.859.604 52.468.668
Diger alacaklar

- Iliskili olmayan taraflardan alacaklar 9 327.347 268.950
Stoklar 10 54.936.879 57.529.167
Pesin 6denmis giderler 11 2.273.996 1.248.874
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 24 132.664 106.162
Diger donen varliklar 19 2.579.563 1.900.262
Toplam dénen varhklar 157.096.745 158.493.178
Diger alacaklar

- [liskili taraflardan alacaklar 6 32.776.972 29.424.275

- Iliskili olmayan taraflardan alacaklar 9 51.186 42.942
Finansal yatirimlar 12 16.095.629 16.073.129
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen finansal
yatirimlar 3 70.289.872 40.119.699
Yatirim amagl gayrimenkuller 13 124.254.440 124.254.440
Maddi duran varliklar 14 155.908.175 158.562.914
Maddi olmayan duran varliklar 15 2.064.662 65.113
Pesin 6denmis giderler 11 - 27.334
Ertelenmis vergi varlig 24 5.509.031 7.168.571
Toplam duran varhklar 406.949.967 375.738.417
TOPLAM VARLIKLAR 564.046.712 534.231.595

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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ARSAN TEKSTIL TiCARET VE SANAYi ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 Eyliil 2019 Tarihi itibariyle

Ara Donem Ozet Konsolide Finansal Durum Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

KAYNAKLAR Dipnotlar 30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Finansal borglar 8 60.805.910 102.070.036
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari 8 41.299.877 15.987.288
Diger finansal yiikiimliiliikler 8 5.201.182 5.536.610
Ticari borglar

- lliskili taraflara bor¢lar 6 3.267.006 2.977.112

- lliskili olmayan taraflara bor¢lar 7 13.521.048 17.473.224
Diger borglar

- Iliskili taraflara bor¢lar 6 328.167 274.289

- Iligkili olmayan taraflara bor¢lar 9 1.137.502 896.378
Calisanlara saglanan faydalara iligkin borglar 17 4.526.701 3.701.029
Ertelenmis gelirler 11 2.197.336 3.534.632
Kisa vadeli karsiliklar

- Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli
karsiliklar 18 1.269.881 1.032.920

- Diger kisa vadeli karsiliklar 18 865.682 1.608.518
Diger kisa vadeli yiikiimlilikler 19 1.957.635 846.971
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 136.377.927 155.939.007
Finansal borglar 8 13.515.809 16.630.019
Uzun vadeli finansal kiralama borglari 8 6.004.947 9.491.366
Uzun vadeli karsiliklar

- Calisanlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli
karsiliklar 18 4.225.059 5.954.604
Ertelenmis vergi yikimliliga 24 24.873.900 24.417.105
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 48.619.715 56.493.094
Odenmis sermaye 20 84.690.000 84.690.000
Sermaye diizeltmesi farklar 20 10.442.116 10.442.116
Geri alimmis paylarin satisindan dogan (kayiplar) 20 (8.493.278) (7.481.505)
Karsilikli istirak sermaye diizeltmesi (-) (1.084.262) (1.084.262)
Kar ve Zararda Yeniden Siiflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamh Gelirler ve Giderler

- Duran varliklar yeniden degerleme artislart 76.206.970 76.206.970

- Tanmimlanmug fayda planlarinin yeniden 6l¢iim
kaywlart 20 (217.892) (2.540.818)
Kardan ayrilmis kisitlanmig yedekler 20 5.683.460 5.046.586
Ozel fonlar 5.300.159 5.300.159
Gecgmis yillar karlart 138.569.997 122.914.380
Net dénem kar1 49.428.738 13.484.591
Ana ortakhga ait 6zkaynaklar 360.526.008 306.978.217
Kontrol giicii olmayan paylar 18.523.062 14.821.277
Toplam 6zkaynaklar 379.049.070 321.799.494
TOPLAM KAYNAKLAR 564.046.712 534.231.595

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.

4



ARSAN TEKSTIL TiCARET VE SANAYi ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 Eyliil 2019 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Hesap Dénemine Ait
Ozet Konsolide Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak - 1 Ocak — 1 Temmuz — 1 Temmuz —

Dipnotlar 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018
Hasilat 21 224.447.253 161.968.717 76.939.443 47.841.057
Satislarin maliyeti (-) 21 (189.344.507) (124.146.064) (60.418.217) (24.511.348)
Briit kar 35.102.746 37.822.653 16.521.226 23.329.709
Genel yonetim giderleri (-) (7.717.781) (8.592.043) (1.202.192) (2.252.664)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) (6.520.345) (5.225.050) (2.103.673) (2.012.078)
Aragtirma ve gelistirme giderleri (-) (1.852.913) - (1.587.948) -
Esas faaliyetlerden diger gelirler 22 25.682.263 33.494.681 3.839.501 17.174.150
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 22 (8.931.003) (15.952.253) (1.269.907) (10.295.241)
Esas faaliyet kar1 35.762.967 41.547.988 14.197.007 25.943.876
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 45.544 - 22.772 -
Ozkaynak yontemi ile degerlenen yatirimlarin
karindan/(zararindan) paylar 3 40.215.573 15.881.096 11.409.625 1.051.315
Finansman gideri dncesi faaliyet kar1 76.024.084 57.429.084 25.629.404 26.995.191
Finansman gelirleri 23 3.475.367 1.398.220 1.966.349 534.017
Finansman giderleri (-) 23 (23.109.867) (55.871.747) (3.008.752) (32.970.323)
Vergi oncesi kar / (zarar) 56.389.584 2.949.557 24.587.001 (5.441.115)
- Donem vergi (gideri)/geliri - - - -
- Ertelenmis vergi (gideri)/geliri 24 (4.098.618) 7.509.901 (2.990.728) (5.608.144)
Donem kari / (zarary) 52.290.966 10.459.458 21.596.273 (11.049.259)
Ana ortaklik paylari 49.428.738 12.781.967 19.725.718 (9.910.194)
Kontrol giicli olmayan paylar 2.862.228 (2.322.509) 1.870.555 (1.139.065)
DiIGER KAPSAMLI GELIR /(GIDER) (2.578.143) 1.220.232 (4.594.223) 848.622
Kar veya zararda yeniden
siiflandirilmayacaklar:
Tamimlanms Fayda Planlarinm Yeniden Olgiim
Kazanglary/(Kayiplar1) 18 (3.305.311) 1.564.400 (5.890.029) 1.087.977
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 727.168 (344.168) 1.295.806 (239.355)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR /( GIDER) 49.712.823 11.679.690 17.002.050 (10.200.637)
Hisse basina kazang (TL) 0,58 0,15 0,23 (0,12)

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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ARSAN TEKSTIL TiCARET VE SANAYi ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 Eyliil 2019 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Hesap Dénemine Ait
Ozet Konsolide Ozkaynak Degisim Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda yeniden
smiflandirillamayacak
birikmis diger kapsamh
gelirler veya giderler

Geri alinmis

paylarin
Sermaye satisindan Duran Karsihkh Kardan
diizeltmesi dogan varhk istirak ayrilan Tammlanmis fayda Geg¢mis Ana Ana

Odenmis olumlu kazanclar / yeniden sermaye  kisitlanmg planlar1 yeniden Ozel yillar Net donem ortakhga ait ortakhik Toplam

sermaye farklar (-) (kayiplar)  degerleme  diizeltmesi yedekler degerleme artis / azahslari fonlar karlar kar1 ozkaynaklar _ dis1 paylar ozkaynaklar
1 Ocak 2018 84.690.000 10.442.116 (4.120.887)  73.796.708  (1.084.262) 682.643 (1.021.358)  1.489.682  102.265.160 28.823.640 295.963.442  15.533.839 311.497.281
Transferler - - - - - 4.364.231 - 3.810.477 20.648.932  (28.823.640) - - -
Azinlik paylar - - - - - - - - - - - (10.081) (10.081)
Tanimlanmig fayda planlari yeniden
6lgtim farklar - - - - - - (621.329) - - - (621.329) - (621.329)
Paylarin geri alim islemleri nedeniyle
meydana gelen artig (azalis) - - (2.141.175) - - - - - - - (2.141.175) - (2.141.175)
Diger degisiklik nedeni ile artis /
(azals) - - - - - - - - 28.215 - 28.215 - 28.215
Donem net kari - - - - - - - - - 12.781.967 12.781.967  (2.322.509) 10.459.458
30 Eyliil 2018 84.690.000 10.442.116 (6.262.062)  73.796.708  (1.084.262) 5.046.874 (1.642.687)  5.300.159  122.942.307 12.781.967 306.011.120 13.201.249 319.212.369
1 Ocak 2019 84.690.000 10.442.116 (7.481.505)  76.206.970  (1.084.262) 5.046.586 (2.540.818)  5.300.159  122.914.380 16.124.430 309.618.056  14.821.277 324.439.333
Transferler - - - - - 636.586 - - 15.487.844  (16.124.430) - - -
Azinlik paylar - - - - - 288 69.305 - (419.027) - (349.434) 839.557 490.123
Tanimlanmig fayda planlari yeniden
Olgtim farklar - - - - - - 2.253.621 - - - 2.253.621 - 2.253.621
Paylarin geri alim islemleri nedeniyle
meydana gelen artig (azalis) - - (1.011.773) - - - - - - - (1.011.773) - (1.011.773)
Gegmis yil kar zarar diizeltmesi - - - - - - - - 682.789 - 682.789 - 682.789
Diger degisiklik nedeni ile artis /
(azalig) - - - - - - - - (95.989) - (95.989) - (95.989)
Donem net kari - - - - - - - - - 49.428.738 49.428.738 2.862.228 52.290.966
31 Eyliil 2019 84.690.000 10.442.116 (8.493.278)  76.206.970  (1.084.262) 5.683.460 (217.892)  5.300.159  138.569.997 49.428.738 360.526.008  18.523.062 379.049.070

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.

6



ARSAN TEKSTIL TiCARET VE SANAYi ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 Eyliil 2019 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Hesap Dénemine Ait
Ozet Konsolide Nakit Akis Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnotlar 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018

A.ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI
Dénem (kar) ) 49.428.738 12.781.967
Donem Net Kar1 Mutabakat ile flgili Diizeltmeler

Amortisman ve itfa paylari ile ilgili diizeltmeler 14-15 5.232.495 4.415.723
Duran varliklarmn elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan kayiplar/(kazanglar) ile ilgili (45.544) -
diizeltmeler

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin karlari/zararlar ile ilgili diizeltmeler 3 (30.170.173) 7.267.744
Dava karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 18 (742.836) (854.803)
Izin karsiliklart ile ilgili diizeltmeler 18 236.961 184.714
Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler 23 (990.813) (594.814)
Kidem tazminati gideri ile ilgili diizeltmeler 18 3.378.469 4.347.236
Gegmis yil kar/zarar degisimi ile ilgili diizeltmeler 682.789 -
Ticari ve diger alacaklarin deger disiikliigii ile ilgili diizeltmeler 7 (1.212.729) (399.326)
Reeskont faiz gelirleri/giderleri ile ilgili diizeltmeler 22 (174.925) 1.804.814
Vergi gideri/geliri ile ilgili diizeltmeler 24 4.029.006 (7.357.010)
Stok deger diisiikliigii karsiligina iliskin diizeltmeler 10 (1.125.492) (1.622.836)
isletme sermayesindeki degisikliklerden onceki faaliyet kari 28.525.946 19.973.409
Ticari alacaklaridaki artig/azalis ile ilgili diizeltmeler (7.989.089) (25.851.680)
Stoklardaki artig/azalis ile ilgili diizeltmeler 3.717.780 (158.496)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis /azalis ile ilgili diizeltmeler (66.641) (1.659.554)
Pesin 6denmis giderlerdeki artig/azalis ile ilgili diizeltmeler (997.788) 262.899
Diger varliklardaki artis/azalis ile ilgili diizeltmeler (679.301) (1.634.470)
Ticari borglardaki artig /azalisla ilgili diizeltmeler (3.703.331) 7.399.489
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis /azalisla ilgili diizeltmeler 252.787 1.436.402
Ertelenmis gelirlerdeki artig/azalis ile ilgili diizeltmeler (1.337.296) 1.831.661
Diger yiikiimliiliiklerdeki artig/azalis ile ilgili diizeltmeler 1.110.664 1.646.012
Caliganlara saglanan faydalara iliskin artis/azalis ile ilgili diizeltmeler 825.672 376.514
Alman faizler 23 990.813 594.814
Odenen kidem tazminatlar 18 (1.802.703) (2.612.179)
Vergi 6demeleri 24 (26.502) (17.555)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari 18.821.011 1.587.266

B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI

Bagli ortakliklar, istirakler sermaye artiglar1 ve finansal varlik alimi amaciyla kullanilan net nakit (22.500) (16.000.000)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglar (4.577.305) (9.878.581)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik satimindan kaynaklanan nakit girisleri 45.544 -
Diger nakit girigleri/(¢ikislarn) 3.187.057 (12.023.131)
Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar1 (1.367.204) (37.901.712)

C. FINANSMAN FAALIiYETLERINDEN NAKIT AKISLARI

Tliskili taraflardan diger alacaklar/ iliskili taraflara diger borglardan kaynaklanan nakit (3.298.819) (15.050.547)
girisleri/cikiglart

Isletmenin kendi paylarin1 almasindan kaynaklanan nakit ¢ikislar (1.011.773) (2.141.175)
Finansal bor¢lanmalardan kaynaklanan nakit girisleri - 42.632.180
Finansal bor¢ 6demelerinden kaynaklanan nakit ¢ikislar (12.379.539) -
Finansal kiralama s6zlesmelerinden kaynaklanan borg 6demelerine iliskin nakit girisi - 8.907.630
Finansal kiralama sozlesmelerinden kaynaklanan bor¢ 6demelerine iliskin nakit ¢ikisi (3.821.847) -
Odenen faiz 23 (6.686.208) (7.377.210)
Diger nakit girisleri/(¢ikislart) (255.217) 28.215
Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar: (27.453.403) 26.999.093
NAKET VE NAKIT BENZERLERiNDEKi NET ARTIS/ (AZALIS) (A+B+C) (9.999.596) (9.315.353)
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 5 44.940.598 21.809.890
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artig/azahs 34.941.002 12.494.537

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olustururlar.
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ARSAN TEKSTIL TiCARET VE SANAYi ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 Eyliil 2019 Tarihi itibariyla ve Aym Tarihte Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Donem
Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYON YAPISI VE FAALIYET KONUSU
Arsan Tekstil Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi (“Arsan Tekstil”):

Arsan Tekstil Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi 1984 yilinda Tiirkiye’de kurulmus olup her tiirli
pamuk ipligi liretimi, sentetik iplik {iretimi, 6rme kumas, dokuma kumas ve boya faaliyetlerinde
bulunmaktadir.

Grup’un ticaret sicile kayith adresi ve ana merkezi Karacasu Karaziyaret Mah. Fatih Sultan Mehmet
Cad. No:7/A, Dulkadiroglu- Kahramanmaras’tir.

30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla ortalama personel sayis1 1.149°dur (31 Aralik 2018: 1.130).

Sirketi Sermaye Piyasasi Kuruluna (“SPK”) kayitli olup 30 Eylil 2019 tarihi itibariyle Grup’un
BIST’deki fiili dolasimdaki pay adedi 35.163.552 olup, fiili dolasimdaki pay orani yiizde 41,52°dir
(31 Aralik 2018: fiili dolasimdaki pay adedi 36.460.190 olup, fiili dolasimdaki pay orani ylizde
43,05°dir).

Sirket’in 30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle sermaye ve ortaklik yapisi 20 numarali
dipnottadir.

irket’in _tam konsolidasyon kapsamindaki Bagli Ortakliklari’nin faalivet konular1 asagida

Ozetlenmistir:

Bagh Ortakliklar Ana Faaliyeti
Arsan Dokuma Boya Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“Arsan Dokuma’) Tekstil
Arman Tekstil Turizm Yatirim ve Dig Ticaret Anonim Sirketi (“Arman Tekstil”) Turizm
Arsan Giyim Yatirim Pazarlama Anonim Sirketi (“Arsan Giyim”) Tekstil

Arsan Dokuma Boya Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi:

Arsan Dokuma Boya Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi 1997 yilinda kurulmus olup her tiirlii pamuk
ipligi lretimi, sentetik iplik dretimi, 6rme kumas, dokuma kumas ve boya faaliyetlerinde
bulunmaktadir.

Sirket’in ticaret sicile kayith adresi ve ana merkezi Karacasu Ferhus Mahallesi, Yildirim Beyazit
Cad. No/7/A, Dulkadiroglu/ Kahramanmarag’tir.

Arman Tekstil Turizm Yatirim ve Dis Ticaret Anonim Sirketi:

Arman Tekstil D1s Ticaret Anonim Sirketi olarak 1997 yilinda kurulmus olup pamuk,yiin ve kimyevi
maddelerle iplik,ham bez, boyali veya baskili bezler, kumas kadife tiil gibi mamiiller imal etmek,
toptan ve perakende alim-satimi, ihracat ve ithalatim1 gergeklestirme faaliyetlerinde bulunmustur.
2001 yilinda “Arman Tekstil Turizm Yatirnm ve Dis Ticaret Anonim Sirketi” unvanimi alarak
Istanbul ili Beykoz ilgesinde bulunan “A’ija Hotel”in isletmesini yiiriitiilmesini faaliyetini
gostermektedir.

Sirket’in ticaret sicile kayitli adresi ve ana merkezi Konaklar Mahallesi, Meseli Sokak No:3 4.
Levent Besiktas/Istanbul’dur.



ARSAN TEKSTIL TiCARET VE SANAYi ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 Eyliil 2019 Tarihi itibariyla ve Aym Tarihte Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Donem
Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYON YAPISI VE FAALIYET KONUSU (DEVAMI)

Arsan Giyim Yatirim Pazarlama Anonim Sirketi:

Arsan Giyim Yatirim Pazarlama Anonim Sirketi 2000 yilinda kurulmus olup her tiirlii iplik olmak
izere sentetik ve tabi elyaf iplik v.b. tekstil {liriinleri,giyim esyalari i¢ ¢camagir mamiilleri ve isletme
malzemeleri ile her tiirli ara¢ gere¢ ve aksesuarlarmin iiretimi alimi satimi faaliyetlerinde

bulunmaktadir.

Sirket’in ticaret sicile kayitl adresi Konaklar Mahallesi Meseli Sokak No:5 Besiktas/Istanbul’dur.

irket’in 6zkaynak yOntemi ile degerlenen yatirimlarinin faaliyet konular1 asagida 6zetlenmistir:

Istirakler Ana Faaliyeti
Armadas Arsan Marag Dogalgaz Dagitim Anonim Sirketi (“Armadas”) Satis
Akedas Elektrik Dagitim Anonim Sirketi (“Akedas EDAS”) Satis
Akedas Elektrik Perakende Satig Anonim Sirketi (“Armadas”™) Satig

Armadas Arsan Maras Dogalgaz Dagitim Anonim Sirketi (“Armadas”):

Sirket 27 Temmuz 2005 tarihinde faaliyetlerinde baslamistir. Armadas, 14 Temmuz 2005 tarihli
EPDK’nin Kahramanmaras, Tirkoglu, Kilili, Karacasu ve Kavlakli bolgeleri dogalgaz dagitim
lisans1 ihalesini kazanmis ve istenen 6n kosullar saglayarak, 29 Aralik 2005 tarihinde 30 yil siireli
“Kahramanmaras ve bolgesi dagitim lisansi’m1” almigtir. Sirket lisans g¢ercevesinde bahsedilen
bolgelerde dogalgaz dagitim altyapisini kurmakta ve dagitimini1 yapmaktadir.

Akedas Elektrik Dagitim Anonim Sirketi (“Akedas EDAS”):

Akedas Adiyaman-Kahramanmaras Dagitim Anonim Sirketi unvaniyla 1998 yilinda kurulmus ve
2010 yilinda “Akedas Elektrik Dagitim Anonim Sirketi” unvanmi almustir. 23 Haziran 2000
tarihinde “TEDAS” ile imzalamis oldugu devir hakki; devir sézlesmesi, uygulama sozlesmesi ve
elektrik enerjisi satis anlagmalar1 ile bunlara iligkin olarak imzaladig1 veya imzalayacagi tadil
sozlesmeleri kapsaminda elektrik enerjisi dagitimi, perakende satisi ve perakende satig hizmeti
yapmak,Kahramanmarag ve Adiyaman ilinin elektrik dagitim isinin igletme hakkini 6zellestirme
kapsaminda devir alan Kipas, Arsan Iskur, Nazar konsorsiyumunun kurdugu elektrik dagitim isi
faaliyetinde bulunmaktadir.

Sirket’in ticaret sicile kayith adresi Gayberli Mahallesi 28043. Sokak Akedas Elektrik Dagitim A.S.
Sitesi B Blok Apt. No: 43 A Onikisubat/Kahramanmarag’tir.

Akedas Elektrik Perakende Satis Anonim Sirketi (“Akedas EPSAS”):

Akedas Elektrik Satis Anonim Sirketi unvaniyla 2012 yilinda kurulmis ve 2013 yilinda kismi
boliinmeye girerek “Akedas Elektrik Perakende Satis Anonim Sirketi”unvanmni almistir. Imzalamis
oldugu devir hakki; devir sozlesmesi, uygulama sézlesmesi ve elektrik enerjisi satig anlagsmalart ile
bunlara iliskin olarak imzaladig1 veya imzalayacag: tadil sozlesmeleri kapsaminda elektrik enerjisi
dagitimi, perakende satis1 ve perakende satig hizmeti yapma isi faaliyetinde bulunmaktadir.

Sirket’in ticaret sicile kayitli adresi Gayberli Mahallesi 28043. Sokak Akedas Elektrik Perakende
Satig A.S. Sitesi A Blok Apt. No: 45 A Onikisubat/Kahramanmarag’tir.



ARSAN TEKSTIL TiCARET VE SANAYi ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 Eyliil 2019 Tarihi itibariyla ve Aym Tarihte Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Donem
Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1 Sunuma Iliskin Temel Esaslar

[lisikteki ara donem ozet konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 13
Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri 1I-14.1 No’lu “Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis
olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gd&zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
(“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlari (“TMS/TFRS”) esas
alinmustir.

Isletmeler TMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama standartina uygun olarak ara donem finansal
tablolarin1 tam set veya Ozet olarak hazirlamakta serbesttirler. Sirket bu ¢ercevede ara donemlerde
Ozet finansal tablo hazirlamayi tercih etmistir.

Grup (ve Tirkiye’de kayith olan bagh ortakliklar), muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni
finansal tablolarinin hazirlanmasinda, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Tiirkiye
Cumhuriyeti Maliye Bakanligi tarafindan c¢ikarilan Tekdiizen Hesap Planini esas almaktadir.
Konsolide finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliliikler,
arsa ve binalar diginda, tarihi maliyet esas1 baz alinarak Tiirk Lirasi olarak hazirlanmistir. Konsolide
finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis kanuni kayitlara TMS/TFRS uyarinca dogru
sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Fonksiyonel ve Raporlama Para Birimi ve Cevrim Farklart

Grup’un finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) olan Tiirk Liras1 (“7L ") ile sunulmugtur. Finansal tablolarin sunumunda
Grup’un fonksiyonel para birimi olan TL raporlama para birimi olarak segilmis ve tutarlar TL
cinsinden ifade edilmistir. Sirket blinyesinde, islemlerde agirlikli olarak kullanilan para birimlerinin
donem sonlart itibariyla Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi tarafindan agiklanan degerleri
asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018 30 Eyliil 2018

ABD Dolar/TL 5,6591 5,2609 5,9902
Avro/TL 6,1836 6,0280 6,9505

Isletmenin Siirekliligi Varsayimi

Konsolide finansal tablolar, Grup’un ve konsolidasyona dahil edilen bagl ortakliklarinin
ontimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde varliklarindan fayda elde edecegi ve
yukiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda igletmenin siirekliligi esasina gore
hazirlanmistir.

Konsolidasyona Iliskin Esaslar

Konsolide finansal tablolar asagidaki maddelerde belirtilen esaslara gore hazirlanan Grup hesaplarini
icerir. Konsolidasyon kapsamina dahil edilen sirketlerin finansal tablolarmin hazirlanmasi sirasinda,
Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na uygunluk ve Grup tarafindan uygulanan muhasebe politikalarina
ve sunum bi¢imlerine uyumluluk a¢isindan, gerekli diizeltme ve smiflandirmalar yapilmistir. Bagl
ortakliklarin faaliyet sonuglart satin alma veya elden ¢ikarma iglemlerine uygun olarak sézkonusu
islemlerin gecerlilik tarihlerinde dahil edilmis veya hari¢ birakilmiglardir.

10



ARSAN TEKSTIL TiCARET VE SANAYi ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 Eyliil 2019 Tarihi itibariyla ve Aym Tarihte Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Donem
Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (DEVAMI)
2.1 Sunuma Iligkin Temel Esaslar (devami)

Konsolidasyona Iliskin Esaslar (devami)

Bagli Ortakliklar

Kontrol, bir isletmenin faaliyetlerinden fayda elde etmek amaciyla finansal ve operasyonel
politikalar1 lizerinde kontrol giicliniin olmasi ile saglanir.

Bagli Ortakliklar, Grup’un ya (a) dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olan ve Grup’un
iizerinde oy haklarina sahip oldugu hisseler neticesinde sirketlerdeki hisselerle ilgili oy hakkinin
%50’den fazlasim1 kullanma yetkisine sahip oldugu ya da (b) oy hakkiin %50’den fazlasini
kullanma yetkisine sahip olmamakla birlikte mali ve isletme politikalar iizerinde fiili hakimiyet
etkisini kullanmak suretiyle, mali ve igletme politikalarim1 Grup’un menfaatleri dogrultusunda
kontrol etme yetkisi ve giiciine sahip oldugu sirketleri ifade eder.

Grup’un bagka bir sirketi kontrol edip etmediginin degerlendirilmesinde doniistiiriilebilir veya
kullanilabilir potansiyel oy haklarinin varligi da géz 6niinde bulundurulur.

Bagh Ortakliklar, faaliyetleri iizerindeki kontroliin Grup’a transfer oldugu tarihten itibaren
konsolidasyon kapsamina alinir ve kontroliin ortadan kalktig: tarihte de konsolidasyon kapsamindan
cikartilir. Bagli Ortakliklar i¢in uygulanan muhasebe politikalar1 Grup tarafindan uygulanan
muhasebe politikalari ile tutarliligin saglanmasi amaciyla degistirilir.

Y1l i¢inde satin alinan veya elden ¢ikarilan bagli ortakliklarin sonuglari, satin alim tarihinden sonra
veya elden ¢ikarma tarihine kadar konsolide kapsamli gelir tablosuna dahil edilir.

Bagli Ortakliklar’a ait finansal durum tablolar1 ve kar veya zarar tablolar1 tam konsolidasyon
yontemi kullanilarak konsolide edilmis olup Sirket ve Bagli Ortakliklarin sahip oldugu paylarin
kayith istirak degerleri, ilgili 6zkaynaklar ile karsilikli olarak netlestirilmistir. Sirket ile Bagh
Ortakliklar arasindaki grup i¢i islemler ve bakiyeler konsolidasyon islemi sirasinda netlestirilmistir.
Grup’un sahip oldugu hisselerin kayith degerleri ve bunlardan kaynaklanan temettiiler, ilgili
Ozkaynaklar ve kapsamli gelir tablosu hesaplarindan netlestirilmigtir.

Konsolide bagli ortakliklarin net varliklarindaki ana ortaklik digi1 paylar Grup’un 6zkaynaginin i¢inde
ayri olarak belirtilir. Ana ortaklik dis1 paylar, ilk isletme birlegsmelerinde olusan bu paylar ile
birlesme tarihinden itibaren 6zkaynakta meydana gelen degisikliklerdeki ana ortaklik dis1 paylarin
toplamindan olusur.

Istiraklerdeki paylar:

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla Grup’un istiraklerindeki detay1 Not 1°de verilmistir.
Istirak Grup’un dnemli derecede etkide bulundugu isletmedir. Onemli derecede etkinlik, bir

isletmenin finansal ve operasyonel politikalarina iliskin kararlarina miinferiden veya miistereken
kontrol yetkisi olmaksizin katilma giiciiniin olmasidir.
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ARSAN TEKSTIL TiCARET VE SANAYi ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 Eyliil 2019 Tarihi itibariyla ve Aym Tarihte Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Donem
Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (DEVAMI)
2.1 Sunuma Iligkin Temel Esaslar (devami)
Konsolidasyona Iliskin Esaslar (devami)

Istiraklerdeki paylar: (devami)

Ekteki konsolide finansal tablolarda istiraklerin faaliyet sonuglar1 ile varlik ve yikiimliilikleri,
ozkaynak yontemi kullanilarak muhasebelestirilmistir. Ozkaynak yontemine gdére konsolide
bilangoda istirakler, maliyet bedelinin istirakin net varliklarindaki alim sonrasi donemde olusan
degisimdeki Grup’un pay1 kadar diizeltilmesi sonucu bulunan tutardan, istirakte olusan herhangi bir
deger diisiikliigiiniin diisiilmesi neticesinde elde edilen tutar iizerinden gésterilir. Istirakin, Grup’un
istirakteki payini (6zlinde Grup’un istirakteki net yatiriminin bir pargasini olusturan herhangi bir
uzun vadeli yatirimi da iceren) asan zararlar1 kayitlara alinmaz. ilave zarar ayrilmasi ancak Grup’un
yasal veya zimni kabulden dogan yiikiimliiliige maruz kalmig olmasi ya da istirak adina 6demeler
yapmis olmasi halinde s6z konusudur.

2.2 TMS’ye Uygunluk Beyam

Grup, 30 Eyliil 2019 tarihinde sona eren doneme iliskin konsolide finansal tablolarini SPK’nin Seri:
II-14.1 No’lu tebligi ve bu teblige agiklama getiren duyurular ger¢evesinde hazirlamistir. Konsolide
finansal tablolar ve notlar, SPK tarafindan uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve
zorunlu kilian bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

2.3 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve dnceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. 30 Eyliil 2019 tarihinde sona eren doneme ait
konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda kullanilan muhasebe politikalar1 31 Aralik 2018
tarihinde sona eren doneme ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda kullanilan
muhasebe politikalari ile tutarhidir.

2.4 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. 30 Eyliil 2019 tarihinde sona eren doneme ait
konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda kullanilan 6nemli tahminler, 31 Aralik 2018
tarihinde sona eren doneme ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda kullanilan
tahminlerle tutarlidir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve
onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

2.5 Karsilagtirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi
Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un finansal tablolari
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile

uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiiglinde yeniden siniflandirilir ve
onemli farkliliklar a¢iklanir.
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ARSAN TEKSTIL TiCARET VE SANAYi ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 Eyliil 2019 Tarihi itibariyla ve Aym Tarihte Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Donem
Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
2.6 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’’ndaki (TFRS) Degisiklikler

1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 16 — Kiralama Islemleri

KGK Nisan 2018’de TFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardmi yaymnlanmustir. Yeni standart,
faaliyet kiralamas1 ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kirac1 durumundaki sirketler igin
birgok kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alimmasini gerektirmektedir. Kiralayan
durumundaki sirketler i¢in muhasebelestirme biiyiik 6l¢iide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile
finansal kiralama arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili
Yorumlarin yerine gececek olup, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin
gecerlidir.

Kiracilar, bu standardi kisa vadeli kiralamalara (kira siiresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya
dayanak varligin disilk degerli oldugu kiralamalara (6rnegin kisisel bilgisayarlar, bazi ofis
ekipmanlari, vb.) uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamanin fiilen basladig: tarihte kiraci, kira
ylikiimliiliigiinii o tarihte 6denmemis olan kira &demelerinin bugiinkii degeri {izerinden oOlger
(kiralama yiikiimliiliigii) ve ayni tarih itibartyla ilgili kullanim hakki varligini1 da kayitlarina alarak
kira siiresi boyunca amortismana tabi tutar. Kira O6demeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin
kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu oran kullanilarak iskonto edilir. Kiraci, bu oranin
kolaylikla belirlenememesi durumunda, kiracinin alternatif bor¢lanma faiz oranini kullanir. Kiraci,
kiralama yilikiimliliigl tizerindeki faiz gideri ile kullanim hakki varliginin amortisman giderini ayri
olarak kaydetmelidir.

TFRS 16 — Kiralama Islemleri

Kiracinin, belirli olaylarin gerceklesmesi halinde kiralama yiikiimliiliiglinii yeniden 6lgmesi sz
konusudur (6rnegin kiralama siiresindeki degisiklikler, ileriye doniik kira 6demelerinin belirli bir
endeks veya orandaki degisimler nedeniyle degisiklige ugramasi, vb.). Bu durumda kiraci, kiralama
ylikiimliiliigiiniin yeniden Ol¢lim etkisini kullanim hakki varligi lizerinde bir diizeltme olarak
kaydeder.

TMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakhklarindaki Yatirimlar”da yapilan degisiklikler

KGK Aralik 2017°de, TMS 28 istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar standardinda
degisikliklerini yaymlamistir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakligindaki net yatirimin
bir parcasini olusturan istirak veya is ortakligindaki uzun vadeli yatirimlar i¢in TFRS 9 Finanslar
Araglar1 uygulayan isletmeler i¢in agiklik getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar uyarmnca
muhasebelestirilen istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlari kapsamamaktadir. S6z konusu
degisiklikle KGK, TFRS 9’un sadece sirketin 6zkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirdigi
yatirimlar1 kapsam diginda biraktigina agiklik getirmektedir. isletme, TFRS 9’u, 6zkaynak yontemine
gore muhasebelestirmedigi ve 6zi itibari ile ilgili istirak ve is ortakliklarindaki net yatirimin bir
parcasini olusturan uzun vadeli yatirimlar dahil olmak iizere istirak ve is ortakliklarindaki diger
yatirimlara uygulayacaktir.

Grup, genel olarak finansal durumu ve performansi iizerinde 6nemli bir etkisi bulunmamaktadir.
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30 Eyliil 2019 Tarihi itibariyla ve Aym Tarihte Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Donem
Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (DEVAMI)

2.6 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’’ndaki (TFRS) Degisiklikler

1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (devamu)
TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iliskin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir
Vergileri’nde yer alan muhasebelestirme ve 6l¢iim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agiklik
getirmektedir. Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayr1 olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis
oldugu varsayimlari,

(c) isletmenin vergilendirilebilir karimi (vergi zararini), vergi matrahini, kullanilmamis vergi
zararlarini, kullanilmamis vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini

ele almaktadir.

Yillik lyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi

KGK Ocak 2019°da asagida belirtilen standartlar1 degistirerek, TFRS Standartlari’nin 2015-2017
donemine iliskin Yillik Tyilestirmelerini yaymlamustir:

- TFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Miisterek Anlasmalar — TFRS 3’teki degisiklikler bir
sirketin miigterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili
isletmede kontrol dncesi sahip oldugu paylarini yeniden dlgmesi gerektigine agiklik getirmektedir.
TFRS 11°deki degisiklikler bir sirketin miisterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin
kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol Oncesi sahip oldugu paylarini yeniden
6lgmesine gerek olmadigina agiklik getirmektedir.

- TMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettiilere (kar dagitimi) iligkin tiim gelir vergisi
etkilerinin, vergilerin nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestirilmesi gerektigi
konusuna agiklik getirmektedir.

- TMS 23 Borg¢lanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varlik amaclanan kullanima veya satigsa hazir
duruma geldikten sonra 6denmemis 6zel bor¢lanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili borcun sirketin
genellikle genel bor¢lanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken borglandigi fonlarin bir pargasi
durumuna geldigine acgiklik getirmektedir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanmaktadir.

Grup, genel olarak finansal durumu ve performansi iizerinde 6nemli bir etki beklememektedir.
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30 Eyliil 2019 Tarihi itibariyla ve Aym Tarihte Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Donem
Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)

2.6 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’’ndaki (TFRS) Degisiklikler

1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (devamu)

Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisiklikler)

KGK Ocak 2019°de TMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kii¢iilme veya Yerine
Getirme™’yi yaymlamistir. Degisiklik; planda yapilan degisiklik, kii¢iilme veya yerine getirme
gercgeklestikten sonra yillik hesap doneminin kalan kismi igin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net
faiz maliyetinin giincel aktiieryal varsayimlari kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir.
Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir.

Grup, genel olarak finansal durumu ve performansi iizerinde 6nemli bir etki beklememektedir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)

Bazi erken 6denebilir finansal varliklarin isletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden oOl¢iilebilmeleri
icin TFRS 9 Finansal Araglar’da ufak degisiklikler yayinlamisgtir.

TFRS 9’u uygulayan isletme, erken Odenebilir finansal varlig1, gercege uygun deger degisimi kar
veya zarar yansitilan varlik olarak Slgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile belirli kosullarin
saglanmasi durumunda, isletmeler negatif tazminli erken 6denebilir finansal varliklar itfa edilmis
maliyetinden dl¢ebilmektelerdir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin uygulanmaktadir.
Grup, genel olarak finansal durumu ve performansi iizerinde 6nemli bir etki beklememektedir.

a) 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla yaymmlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya
konulmayan standartlar:

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmig fakat cari raporlama donemi
icin heniiz yiiriirlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin
yiriirlige girmesinden sonra konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli
degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirumct Isletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yaptigi Varhk Satislart veya
Katkilar - Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistirilmek

izere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini
stiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.
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NOT 2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
2.6 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’’ndaki (TFRS) Degisiklikler
1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (devamu)

a) 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla yaymmlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya
konulmayan standartlar: (devami)

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019°da, sigorta so6zlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve Ol¢iim, sunum ve agiklamayi
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem
sigorta s6zlesmelerinden dogan yiikiimliiliiklerin giincel bilango degerleri ile dlglimiinii hem de karin
hizmetlerin saglandigi donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS
17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

b) 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (“UMSK”)
tarafindan yaymlanmis fakat KGK tarafindan yayimlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar
ve yorumlar:

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yaymlanmig fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz yiiriirlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye
uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir parcasim1 olusturmazlar. Grup
konsolide finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de
yiriirlige girdikten sonra yapacaktir.

Isletmenin tanimlanmas1 (UFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019°da TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’inde yer alan isletme tamimina iliskin
degisiklikler yayimlamistir. Bu degisikligin amaci, bir isletmenin isletme birlesimi olarak m1 yoksa
bir varlik edinimi olarak m1 muhasebelestirilecegini belirlemeye yardimci olmaktadir.

Degisiklikler asagidaki gibidir:
— Isletme i¢in minimum gereksinimlerin netlestirilmesi;

— Piyasa katilimcilarmin eksik unsurlar1 tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldirilmasi;

— Isletmelerin edinme siirecin énemli olup olmadigini degerlendirmesine yardimc uygulama rehberi
eklenmesi;

— Isletmenin ve ¢iktilarm tanimlarini sinirlandirmak; ve
— Istege baglh bir gercege uygun deger konsantrasyon testi yayimlamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.
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30 Eyliil 2019 Tarihi itibariyla ve Aym Tarihte Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Donem
Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
2.6 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’’ndaki (TFRS) Degisiklikler
1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (devamu)

b) 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Kurumu (“UMSK”)
tarafindan yaymlanms fakat KGK tarafindan yaymlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar
ve yorumlar: (devami)

Onemliligin Tanimi (UMS 1 ve UMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019°da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalari,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmistir. Bu
degisikliklerin amaci, “Onemlilik” tanimmi standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin
belirli kisimlarini agikliga kavusturmaktir. Yeni tanima gore, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya
verilmemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlar etkileyebilecegi varsayilabilirse, bilgi onemlidir. Degisiklikler, bilginin 6nemliliginin
niteligine, biiyiiklii§iine veya her ikisine bagl olacagini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek bagina
veya bagka bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal tablolar iizerinde ki etkisinin onemliligi
degerlendirmek ile yiikiimlidiir.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

2.7 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti
iliskili Taraf

[ligkili taraflar, finansal tablolarin1 hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi veya
isletmedir.

a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir iiyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle
iliskili sayilir: S6z konusu kisinin,

(i) raporlayan isletme iizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda,

(i1) raporlayan igletme iizerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(iii1) raporlayan isletmenin veya raporlayan igletmenin bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin
bir {iyesi olmast durumunda.
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30 Eyliil 2019 Tarihi itibariyla ve Aym Tarihte Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Donem
Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Mliskili Taraf (devamm)

(a) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde igletme raporlayan isletme ile
iligkili sayilir:

(i) Isletme ve raporlayan isletmenin ayn1 grubun iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, bagh
ortaklik ve diger baglh ortaklik digerleri ile iligkilidir).

(ii) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin) istiraki
ya da is ortaklig1 olmas1 halinde.

(ii1) Her iki isletmenin de ayni bir li¢lincii tarafin is ortakligi olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin iigiincii bir isletmenin is ortaklig1 olmasi ve diger isletmenin séz konusu
tigiincii isletmenin istiraki olmas1 halinde.

(v) Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin
caligsanlarina iliskin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlariin olmasi halinde.
Raporlayan igletmenin kendisinin bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de
raporlayan isletme ile iligkilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin igletme {izerinde 6nemli etkisinin bulunmasi
veya s0z konusu igletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici personelinin bir iiyesi
olmas1 halinde.

[liskili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin
ya da yiikiimliiliiklerin, bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Ticari Alacaklar

Grup tarafindan bir aliciya {iriin veya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar ertelenen
finansman gelirinden netlestirilmis olarak gosterilirler. Belirlenmis faiz orani olmayan kisa vadeli
alacaklar, faiz tahakkuk etkisinin ¢ok biiyiik olmamasi durumunda, orijinal fatura degerleri izerinden
gosterilmistir.

Grup tahsil imkanmin kalmadigina dair objektif bir delil oldugu takdirde ilgili ticari alacak icin
stipheli alacak karsilig1 ayirmaktadir. Objektif deliller, alacagin dava veya icra safhasinda veya
hazirliginda olmasi, alicinin, 6énemli finansal zorluk i¢ine diismesi, alicinin temerriide diismesi veya
Oonemli ve siiresi ongoriilemeyen bir gecikme yasanacaginin muhtemel olmasi gibi durumlardir. S6z
konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayith degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili
miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar dahil olmak iizere tim
nakit akiglarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.
Ayrica Grup, konsolide finansal tablolarda yer alan itfa edilmis maliyet bedelinden
muhasebelestirilen ticari alacaklari 6nemli bir finansman bileseni igermedigi icin deger disiikliigii
hesaplamalari i¢in kolaylastirilmis uygulamay1 secerek karsilik matrisi kullanmaktadir. Bu uygulama
ile Grup, ticari alacaklar belirli sebeplerle deger disiikliigline ugramadigi durumlarda, beklenen kredi
zarar karsiligini dmiir boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan 6l¢gmektedir. Beklenen kredi
zararlarinin hesaplamasinda, ge¢mis kredi zarar1 deneyimleri ile birlikte, Grup’un gelecege yonelik
tahminleri de dikkate alinmaktadr.
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NOT 2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Ticari Alacaklar (devami)

Stipheli alacak tutarma karsilik ayrilmasini takiben, siipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir
kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan diisiilerek
kar veya zarar tablosuna gelir olarak kaydedilir

Stoklar

Stoklar, net gergeklesebilir deger ya da maliyet bedelinden diisiik olani ile degerlenir. Maliyet,
agirlikli ortalama maliyet metodu ile hesaplanmaktadir. Stoklara dahil edilen maliyeti olusturan
unsurlar malzeme, direkt iscilik ve genel iiretim giderleridir. Kredi maliyetleri stok maliyetlerine
dahil edilmemektedir. Net gerceklesebilir deger, olagan ticari faaliyet igerisinde olusan tahmini satig
fiyatindan, tamamlanma maliyeti ve satisi gergeklestirmek icin gerekli satis maliyetlerinin
indirilmesiyle elde edilen tutardir

Finansal Varhklar
Siniflandirma ve Olg¢iim

Grup, finansal varliklarini itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen, gergege uygun degeri
kar veya zarara yansitilan ve gercege uygun degeri diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan finansal
varliklar olarak ii¢ sinifta muhaseblelestirmektedir. Siiflandirma, finansal varliklardan faydalanma
amaglaria gore belirlenen is modeli ve beklenen nakit akislari esas alinarak yapilmaktadir. Y6netim,
finansal varliklarinin siniflandirmasini satin alindiklar tarihte yapar.

(a) itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen finansal varhklar

Yonetimin sézlesmeye dayali nakit akislarini tahsil etme is modelini benimsedigi ve soézlesme
sartlarinin belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini
icerdigi, sabit veya belirli 6demeleri olan, aktif bir piyasada islem gormeyen ve tiirev arag¢ olmayan
finansal varliklar1 itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar olarak smiflandirilir.
Vadeleri bilango tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise donen varliklar, 12 aydan uzun ise duran
varliklar olarak siniflandirilirlar. Itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar,
finansal durum tablosunda “ticari alacaklar” ve “nakit ve nakit benzerleri” kalemlerini icermektedir.

Deger diistikliigti

Grup, konsolide finansal tablolarda yer alan itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ticari
alacaklar1 6nemli bir finansman bileseni igermedigi igin deger diisiikligii hesaplamalar1 igin
kolaylastirilmis uygulamay1 segerek karsilik matrisi kullanmaktadir. Bu uygulama ile Grup, ticari
alacaklar belirli sebeplerle deger dusiikliigiine ugramadigi durumlarda, beklenen kredi zarar
karsiligint &miir boyu beklenen kredi zararlarna esit bir tutardan Slgmektedir. Beklenen kredi
zararlarinin hesaplamasinda, ge¢mis kredi zarar1 deneyimleri ile birlikte, Grup’un gelecege yonelik
tahminleri de dikkate alinmaktadir.
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NOT 2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
(b) Gerg¢ege uygun degeri iizerinden muhasebelestirilen finansal varhklar

Yonetimin sozlesmeye dayali nakit akiglarimi tahsil etme ve/veya satis yapma is modelini
benimsedigi varliklar gercege uygun degerinden muhasebelestirilen varliklar olarak siniflandirilir.
Yonetim, ilgili varliklar1 bilango tarihinden itibaren 12 ay iginde elden ¢ikarmaya niyetli degilse s6z
konusu varliklar duran varliklar olarak siniflandirilirlar. Grup 6zkaynaga dayali finansal varliklara
yapilan yatirimlar i¢in ilk muhasebelestirme sirasinda yatirnmin gercege uygun deger farkinin diger
kapsamli gelire veya kar veya zarar tablosuna yansitilan 6zkaynak yatirimi olarak degismez bir
secim yapar:

i) Ger¢ege uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal varliklar, finansal durum tablosunda “tlirev
araglar” kalemlerini igermektedir. Tiirev araclar, gergege uygun degerin pozitif olmasi durumunda
varlik, negatif olmast durumunda ise yiikiimliilik olarak muhasebelestirilmektedir. Grup’un tiirev
araclar1 bulunmamaktadir.

ii) Gergege uygun degeri diger kapsamli gelire yansitilan finansal varhiklar

Gergege uygun degeri diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar, finansal durum tablosunda
“finansal yatirnmlar” kalemlerini igermektedir. Grup, sdz konusu varliklarini gergege uygun
bedelinden &lger. Ilgili finansal varliklardan kaynaklanan kazang veya kayiplardan, deger diisiikliigii
ile kur farki gelir veya giderleri disinda kalanlar diger kapsamli gelire yansitilir. Gergege uygun
deger farki diger kapsamli gelire kaydedilen varliklarin satilmasi durumunda diger kapsamli gelire
smiflandirilan degerleme farki gecmis yil karlarina siniflandirilir.

Finansal Borclar

Finansal borglar, alindiklar1 tarihlerde, alinan finansal bor¢ tutarindan islem giderleri ¢ikartildiktan
sonraki degerleriyle kaydedilir. Finansal borglar, takip eden tarihlerde, etkin faiz orani ile
hesaplanmis iskonto edilmis degerleri ile konsolide finansal tablolarda takip edilirler. Alinan finansal
borg tutar1 (islem giderleri haric) ile geri 6deme degeri arasindaki fark, konsolide kar veya zarar
tablosunda finansal borg¢ siiresince tahakkuk esasina goére muhasebelestirilir. Grup'un bilango
tarihinden itibaren 12 ay i¢in yiikiimliliigl geri 6demeyi erteleme gibi kosulsuz hakki bulunmuyorsa
finansal borglar, kisa vadeli ylikiimliilikkler olarak siniflandirilir.

Ticari Borg¢lar

Ticari borglar, gercege uygun degerleriyle deftere alinir ve miiteakip donemlerde etkin faiz orani
kullanilarak iskonto edilmis degerleri ile muhasebelestirilir.
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NOT 2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri degerler, kasada tutulan nakit, bankalarda tutulan mevduatlar, vadeleri 3 ay
veya daha kisa olan diger likit yatirimlari igerir. Konsolide nakit akis raporlamasinda kullanilan nakit
ve nakit benzerleri, tahakkuk eden faiz geliri hari¢ 3 aydan kisa vadeli nakit ve nakit benzerlerini
icermektedir. Grup, nakit ve nakit benzerleri belirli sebeple deger disiikliigiine ugramadigi
durumlarda beklenen kredi zarar1 modelini kullanarak deger diisiikliigii hesaplamas1 yapmaktadir.
Beklenen kredi zarar1 hesaplamasinda ge¢mis kredi zarar1 deneyimleri ile birlikte Grup’un gelecege
yonelik tahminleri de dikkate alinmaktadir.

Maddi duran varhiklar ve ilgili amortismanlar

Maddi duran varliklar, elde etme maliyetinden birikmis amortismanin diisiilmesi ile gosterilmektedir.
Arazi ve arsalar i¢in sinirsiz Omiirleri olmasi sebebi ile amortisman ayrilmamaktadir. Amortisman,
maddi varliklarin faydali Omiirleri esas alinarak dogrusal amortisman yontemi kullanilarak
ayrilmaktadir. Maddi duran varliklarin amortisman donemleri, tahmin edilen faydali dmiirleri esas
almarak, asagida belirtilmistir:

Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 8-50 y1l
Binalar 50 yil
Makine, tesis ve cihazlar 4-15 y1l
Tasitlar Syl
Demirbaglar 3-15y1l
Ozel maliyetler kira siiresi (giin) veya kullanim émriinden kiiciik olan

Maddi varliklarda deger diigiikliigii olduguna isaret eden kosullarin mevcut olmasi halinde, olasi bir
deger diistikliigiiniin tespiti amaciyla inceleme yapilir ve bu inceleme sonunda maddi varligin kayith
degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle kayithh degeri geri
kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili maddi varligin mevcut kullanimindan
gelecek net nakit akiglar ile net satis fiyatindan yiiksek olani olarak kabul edilir.

Maddi varliklarin elden ¢ikartilmasi dolayisiyla olusan kar ve zararlar, yatirim faaliyetlerinden
gelirler/ giderler kalemleri altinda muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin herhangi bir pargasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim
maliyetleri ile birlikte varhigin gelecekteki ekonomik faydasimi arttirici  nitelikte ise
aktiflestirilebilirler. Tiim diger giderler olustuk¢a kar veya zarar tablosunda gider kalemleri iginde
muhasebelestirilir.

Maddi duran varlik kalemlerine iliskin 6zkaynaklarda yer alan degerleme artigi, ilgili varligin

tamamen itfa olmasi, kullanimdan ¢ekilmesi ya da elden ¢ikarilmasi gibi nedenlerle finansal durum
tablosu dig1 birakildiginda dogrudan ge¢mis yil karlarina aktarilmaktadir.
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NOT 2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Satin Alinan Maddi Olmayan Duran Varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ve birikmis
deger diisiikliikleri diistildiikten sonraki tutarlariyla gdosterilirler. Bu varliklar beklenen ekonomik
Omiirlerine gore dogrusal itfa yontemi kullanilarak itfaya tabi tutulur. Beklenen ekonomik 6miir ve
itfa yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil
gbzden gecirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Bilgisayar Yazilimlar
Satin alian bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar
gegen slirede olusan maliyetler lizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, ekonomik dmiirlerine

gore (3 yil) itfa edilir.

Maddi olmayan duran varliklarin, tahmin edilen ekonomik émiirleri agagidaki gibidir:

Maddi olmayan duran varliklar
Yazilimlar 3-15y1l
Diger maddi olmayan duran varliklar 3-15y1l

Finansal Kiralamalar
(1) Grup - kiract olarak
Finansal Kiralama

Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi duran varlik, varligin kiralama déneminin basindaki
vergi avantaj veya tesvikleri diisiildiikten sonraki gercege uygun degerinden veya asgari kira
O0demelerinin o tarihte indirgenmis degerinden diisiikk olani {izerinden aktiflestirilir. Anapara kira
O0demeleri yiikiimliiliik olarak gosterilir ve 6dendikce azaltilir. Faiz 6demeleri ise, finansal kiralama
donemi boyunca konsolide kar veya zarar tablosunda giderlestirilir. Finansal kiralama s6zlesmesi ile
elde edilen maddi duran varliklar, varligin faydali 6mrii boyunca amortismana tabi tutulur.

Operasyonel Kiralama

Miilkiyete ait risk ve getirilerin énemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama islemi, isletme
kiralamas1 olarak siniflandirilir. Isletme kiralar1 olarak yapilan ddemeler, kira dénemi boyunca
dogrusal yontem ile kar veya zarar tablosuna gider olarak kaydedilir.

(2) Grup - kiralayan olarak
Operasyonel Kiralama

Operasyonel kiralamada, kiralanan varliklar, konsolide finansal durum tablosunda maddi duran
varliklar altinda smiflandirilir ve elde edilen kira gelirleri kiralama donemi siiresince, dogrusal
yontem ile konsolide kar veya zarar tablosuna yansitilir.
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NOT 2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Yatirnm Amach Gayrimenkuller

Yatinm amach gayrimenkuller, kira ve/veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan
gayrimenkuller olup ilk olarak maliyet degerleri ve buna dahil olan islem maliyetleri ile ol¢iiliirler.
Baglangi¢c muhasebelestirmesi sonrasinda yatirim amacli gayrimenkuller, piyasa kosullarini yansitan
gercege uygun deger ile degerlenirler. Yatirim amagli gayrimenkullerin gercege uygun degerindeki
degisikliklerden kaynaklanan kazang veya zararlar olustuklar1 donemde kar veya zarar tablosuna
dahil edilirler.

Bor¢lanma Maliyetleri

Amaglanan kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi onemli 6lgiide zaman gerektiren 6zellikli
varliklarin edinimi, ingaas1 ve iiretimi ile ilgili olan genel ve 6zellikli bor¢lanma maliyetleri, ilgili
varliklarin amaglanan kullanima veya satisa hazir olmasina kadar gecen siire boyunca bu varliklarin
maliyetlerine eklenir. Diger bor¢lanma maliyetleri olustuklar1 déonemde kar veya zarar tablosuna
yansitilir,

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Tirk Vergi Mevzuati, ana sirket ve onun bagli ortakligina konsolide vergi beyannamesi
hazirlamasina izin vermediginden, ekli konsolide finansal tablolarda da yansitildig: iizere, vergi
karsiliklar1 her bir igletme bazinda ayri olarak hesaplanmigtir. Gelir vergisi gideri, cari vergi ve
ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari y1l vergi ylikiimliiliigli, donem karinin vergiye tabi olan kismi {izerinden hesaplanir. Vergiye
tabi kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya
da vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, kar veya zarar
tablosunda yer verilen kardan farklilik gosterir. Grup’un cari vergi yiikiimliiliigii bilango tarihi
itibariyla yasallasmis ya da 6nemli dl¢lide yasallagmis vergi orani kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yilikimlilligii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliliklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlar ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlan arasindaki gegici
farkliliklarin bilango yoOntemine gore vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlar1 dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gecici
farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari,
gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali
kar/zarar1 etkilemeyen isleme iliskin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk
defa finansal tablolara alinmasindan (isletme Dbirlesmeleri diginda) kaynaklaniyorsa
muhasebelestirilmez.
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NOT 2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Kurum Kazana Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devami)

Ertelenmis vergi (devami)

Ertelenmis vergi varliklar1 ve ylikiimliiliikkleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirilecegi donemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallagsmis veya 6nemli
Olgiide yasallasmis vergi oranlar (vergi diizenlemeleri) lizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
varliklar1 ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Grup’un bilango tarihi itibartyla varliklarinin
defter degerini geri kazanmasi ya da yiikiimliiliklerini yerine getirmesi igin tahmin ettigi
yontemlerin vergi sonuglar dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas1 veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayn1 vergi
mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve
yukiimliiliiklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmast durumunda mahsup edilir.

Ddénem cari ve ertelenmis vergisi

Vergi, dogrudan 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilen bir iglemle ilgili olmamasi kosuluyla, kar
veya zarar tablosuna dahil edilir. Aksi takdirde vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda
muhasebelestirilir.

Calisanlara Saglanan Faydalar

Kidem tazminatlari:

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik
veya isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Glincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar Standardi (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda
planlari olarak nitelendirilir.

Bilangcoda muhasebelestirilen kidem tazminati yilikiimliiliigii, tiim c¢alisanlarin emeklilikleri
dolayisiyla ileride dogmasi beklenen yiikiimliilik tutarlarinin net bugilinkii degerine gore
hesaplanmig ve konsolide finansal tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve
kayiplar diger kapsamli gelir altinda muhasebelestirilmistir.

Dévizli islemler

Donem icinde gerceklesen dovizli islemler, islem tarihlerinde gegerli olan doviz kurlari iizerinden
cevrilmistir. Dovize dayali parasal varlik ve yiikiimliiliikler, bilango tarihinde gegerli olan déviz
kurlari iizerinden ¢evrilmistir. Dévize dayali parasal varlik ve ylikiimliliklerin ¢evrimlerinden dogan
kur farki gelir ve giderleri, yurt digindaki isletmede bulunan net yatirim riskinden korunma araci
olarak tanimlanan yiikiimliiliiklere iliskin kur farklarinin etkin kismi harig, konsolide kar veya zarar
tablosunda finansman gelirler/giderleri ve esas faaliyetlerden diger gelirler/giderler altinda
muhasebelestirilir.
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NOT 2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat

Grup, taahhiit edilmis bir mal veya hizmeti miisterisine devrederek edim yilikiimliliiglinii yerine
getirdiginde veya getirdik¢e hasilati konsolide finansal tablolarna kaydeder. Bir varligin kontrolii
miisterinin eline gegtiginde (veya gectikee) varlik devredilmis olur.

Grup asagida yer alan temel prensipler dogrultusunda hasilati finansal tablolarina kaydetmektedir:

(a) Miisteriler ile sdzlesmeleri belirlenmesi

(b) Sozlesmedeki performans yiikiimliiliiklerini belirlenmesi

(c) Sozlesmedeki iglem fiyatini saptanmasi

(d) Islem fiyatin1 sézlesmedeki performans yiikiimliiliiklerine boliistiiriilmesi

(e) Her performans yiikiimliiliigii yerine getirildiginde hasilatin muhasebelestirilmesi

Grup asagidaki sartlarin tamaminin karsilanmasi durumunda miisterisi ile yaptig1 bir sozlesmeyi
hasilat olarak muhasebelestirir:

(a) Sozlesmenin taraflar1 sozlesmeyi (yazili, sozlii ya da diger ticari teamiillere uyarinca) onaylamis
ve kendi edimlerini ifa etmeyi taahhiit etmektedir,

(b) Grup her bir tarafin devredecegi mal veya hizmetlerle ilgili haklar1 tanimlayabilmektedir,

(c) Grup devredilecek mal veya hizmetlerle ilgili 6deme kosullar1 tanimlayabilmektedir,

(d) Sozlesme 6z itibariyla ticari niteliktedir,

(¢) Grup’un miisteriye devredilecek mal veya hizmetler karsiligi bedel tahsil edecek olmasi
muhtemeldir. Bir bedelin tahsil edilebilirliginin muhtemel olup olmadigini degerlendirirken isletme,
sadece miisterinin bu bedeli vadesinde 6deyebilmesini ve buna iligkin niyetini dikkate alir.

Genel olarak, Grup’un tek satig kanali bulunmaktadir: toptan satistir. Toptan satislar, nihai tiikketiciye
satis yapan ligiincii kisi perakendecilere yapilan satiglar1 ifade etmektedir.

TFRS 15'in, Grup'un toptan satig ve saticilardan alinan indirimlerin muhasebelestirilmesi iizerinde
onemli bir etkisi olmamustir.

Temettii

Temettii alacaklar1 beyan edildigi donemde gelir olarak kaydedilir. Temettii bor¢lar1 kar dagitimmin
bir unsuru olarak beyan edildigi donemde yiikiimliiliik olarak konsolide finansal tablolara yansitilir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iligskin nakit akislar esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bigimde siniflandirilarak raporlanir.
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NOT 2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Karsihiklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir ylikiimliliigin bulunmasi, yiikiimliiligiin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliilik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler gbz oniinde bulundurularak,
bilango tarihi itibariyla yikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin en giivenilir
sekilde tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir. Karsiligin, mevcut yiikiimliliigin karsilanmasi igin
gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak dlglilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri,
ilgili nakit akimlarimin bugiinkii degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanmn bir kismi ya da tamamimin {igiincii
taraflarca karsilanmasmin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil
edilmesinin hemen hemen kesin olmast ve giivenilir bir sekilde Ol¢iilmesi halinde varlik olarak
muhasebelestirilir.

Pay Basina Kazancg

Konsolide kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basma kazang, ana ortaklik payma diisen
konsolide net karmn ilgili donem i¢cinde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile
tespit edilir.

Tiirkiye’deki sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve 6zkaynak enflasyon diizeltmesi
farklar1 hesabindan hisseleri oraninda hisse dagitarak (“bedelsiz hisseler”) sermayelerini arttirabilir.
Pay basina kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihract ¢ikarilmig hisseler olarak sayilir.
Dolayisiyla pay basina kazang hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, ¢ikarilan
bedelsiz hisselerin geriye doniik olarak dikkate alinmasi suretiyle elde edilir.

Finansal bilgilerin béliimlere gore raporlamasi

Faaliyet boltimleri raporlamasi isletmenin faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili merciine yapilan
raporlamayla yeknesaklig1 saglayacak bicimde diizenlenmistir. Isletmenin faaliyetlere iliskin karar
almaya yetkili mercii boliime tahsis edilecek kaynaklara iliskin kararlarin alinmasindan ve boliimiin
performansinin degerlendirilmesinden sorumludur. Yonetim kurulu, isletmenin faaliyetlere iliskin
karar almaya yetkili mercii olarak belirlenmistir (Not 4).

2.8 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan varliklar ve yiikiimliilikklerin
tutarlarii, kosullu varliklarin ve yiikiimliiliikklerin agiklamasini ve hesap donemi boyunca raporlanan
gelir ve giderlerin tutarlarin1  etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini
gerektirmektedir. Grup gelecege yonelik tahmin ve varsayimlarda bulunmaktadir. Muhasebe
tahminleri dogas1 geregi gerceklesen sonuglarla birebir ayni tutarlarda neticelenmeyebilir. Gelecek
finansal raporlama doneminde, varlik ve yiikiimliiliklerin kayitli degerinde onemli diizeltmelere
neden olabilecek bazi tahmin ve varsayimlar asagida belirtilmistir:
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NOT 2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)
2.8 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar (devam)
Yatirim amacgh gayrimenkullere iliskin ertelenmis vergi

Grup’a ait yatirnm amaglh gayrimenkullerden kaynaklanan ertelenmis vergi borcu ve ertelenmis vergi
varlik hesaplamasinda, yatirim amagli gayrimenkullerden elde edilecek ekonomik faydalarin satis
yolundan ziyade zaman icinde tiimiiyle kullanilmas1 amaci giiden bir isletme modeli ¢ercevesinde
elde bulundurulmadigina kanaat getirilmistir. Yatirnm amagli gayrimenkullerinin satis kazanglari
%11 vergiye tabii olduklarindan yatirnm amagh gayrimenkullerinin gercege uygun degeri ile vergiye
esas degeri arasindaki farktan %11 ertelenmis vergi ylikiimliiliigt hesaplanmistir.

NOT 3 - DIGER iSLETMELERDEKI PAYLAR

Sirket’in 30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 itibariyle maliyet degeri lizerinden gdsterilen ve borsada
islem gérmeyen satilmaya hazir finansal varliklardaki sermaye paylari ve oranlari asagidaki gibidir:

Sermayedeki pay oram

Kurulus ve faaliyet

Istirakler yeri Ana faaliyeti 2019 2018
Dogalgaz

Armadas Tiirkiye Dagitim %39,10 %39,10

Akedas Dagitim Tiirkiye Elektrik Dagitimi %21,15 %21,15

Akedas Perakende Satig  Tiirkiye Elektrik Satig %21,15 %21,15

Armadas: 30 Eyliil 2019 31 Arahik 2018

Toplam varliklar 292.896.005 298.071.794

Toplam yiikiimliiliikler

(256.827.140)

(273.005.380)

Net varhklar 36.068.865 25.066.414
Istirakin net varliklarda Grup'un pay1 (%39,10) 14.102.926 9.800.968
Akedas Dagitim: 30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Toplam varliklar 699.627.910 616.926.118
Toplam yiikiimliiliikler (602.997.353) (578.733.263)
Net varhklar 96.630.557 38.192.855
Istirakin net varliklarda Grup'un pay1 (%21,15) 20.437.363 8.077.789
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NOT 3 — DIGER iSLETMELERDEKI PAYLAR (DEVAMI)

Akedas Perakende Satis: 30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Toplam varliklar 422.022.150 277.074.158
Toplam yiikiimliiliikler (309.567.326) (227.991.656)
Net varhklar 112.454.824 49.082.502
Istirakin net varliklarda Grup'un pay1 (%21,15) 23.784.195 10.380.949
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018
1 Ocak itibariyle bakiyeler 40.119.699 22.745.789
- Ozkaynak yontemiyle degerlenen
yatirimlarin kar/zararlarindaki paylar 40.215.573 15.881.096
- Istirak temettii gelirleri (10.045.400) (12.915.866)
30 Eyliil itibariyle bakiyeler 70.289.872 25.711.019
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NOT 4. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Raporlanabilir boliimler, Grup’un st yOnetimi tarafindan faaliyet gruplan ile ilgili stratejik
kararlarin alinmasinda ve performans takibi amaciyla “Tekstil” ve “Turizm” bdliimii olarak
izlenmektedir. 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyle Grup’un iist yonetimine sunulan faaliyet bolimi
bilgileri agsagidaki gibidir:

1 Ocak- Eleminasyon ve

30 Eyliil 2019 Tekstil Turizm Smiflamalar Toplam
Hasilat 302.828.762 6.511.526 (84.893.035) 224.447.253
Satiglarin maliyeti (-) (270.504.930) (4.113.012) 85.273.435 (189.344.507)
Briit kar 32.323.832 2.398.514 380.400 35.102.746
Genel yonetim giderleri (-) (6.875.001) (842.780) - (7.717.781)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) (6.405.758) (114.587) - (6.520.345)
Aragtirma ve gelistirme giderleri (-) (1.852.913) - - (1.852.913)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 25.400.466 662.197 (380.400) 25.682.263
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (8.564.720) (366.283) - (8.931.003)
Esas faaliyet kar1 34.025.906 1.737.061 - 35.762.967
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 10.090.944 - (10.045.400) 45.544
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) - - - -
Ozkaynak yéntemi ile degerlenen

yatirimlarin karindan/(zararindan) paylar - - 40.215.573 40.215.573
Finansman gideri dncesi faaliyet kari 44.116.850 1.737.061 30.170.173 76.024.084
Finansman gelirleri 3.208.776 266.591 - 3.475.367
Finansman giderleri (-) (22.973.274) (136.593) - (23.109.867)
Vergi oncesi kar / (zarar) 24.352.352 1.867.059 30.170.173 56.389.584
- Donem vergi (gideri)/geliri - - - -
- Ertelenmis vergi (gideri)/geliri (1.334.797) (8.099) (2.755.722) (4.098.618)
Siirdiiriilen faaliyetlerden donem net

kari 23.017.555 1.858.960 27.414.451 52.290.966
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30 Eyliil 2019 Tarihi itibariyla ve Aym Tarihte Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Donem
Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 4. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (DEVAMI)

Raporlanabilir boliimler, Grup’un st yOnetimi tarafindan faaliyet gruplan ile ilgili stratejik
kararlarin alinmasinda ve performans takibi amaciyla “Tekstil” ve “Turizm” bdliimii olarak
izlenmektedir. 30 Eyliil 2018 tarihi itibariyle Grup’un iist yonetimine sunulan faaliyet bolimi
bilgileri agsagidaki gibidir:

1 Ocak- Eleminasyon ve

30 Eyliil 2018 Tekstil Turizm Smiflamalar Toplam
Hasilat 252.197.067 4.893.404 (95.121.754) 161.968.717
Satiglarin maliyeti (-) (216.446.279) (3.188.289) 95.488.504 (124.146.064)
Briit kar 35.750.788 1.705.115 366.750 37.822.653
Genel yonetim giderleri (-) (7.761.217) (830.826) - (8.592.043)
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (-) (5.118.017) (107.033) - (5.225.050)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 32.199.465 1.661.966 (366.750) 33.494.681
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (15.011.779) (940.474) - (15.952.253)
Esas faaliyet kar1 40.059.240 1.488.748 - 41.547.988
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 12.915.866 - (12.915.866) -
Ozkaynak yontemi ile degerlenen

yatirimlarin karindan/(zararindan) paylar - - 15.881.096 15.881.096
Finansman gideri oncesi faaliyet kar1 52.975.106 1.488.748 2.965.230 57.429.084
Finansman gelirleri 1.342.518 55.702 - 1.398.220
Finansman giderleri (-) (55.826.467) (51.280) - (55.877.747)
Vergi oncesi kar / (zarar) (1.508.843) 1.493.170 2.965.230 2.949.557
- Donem vergi (gideri)/geliri - - - -
- Ertelenmis vergi (gideri)/geliri 5.209.209 184.732 2.115.960 7.509.901
Siirdiiriilen faaliyetlerden donem net kar

/ (zarari) 3.700.366 1.677.902 5.081.190 10.459.458
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30 Eyliil 2019 Tarihi itibariyla ve Aym Tarihte Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Donem
Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 5 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018

Kasa 107.555 74.264
Bankalar
- Vadeli mevduatlar
TL 8.322.427 900.322
Avro - 30.527.186
ABD Dolart 19.693.588 6.712.119
- Vadesiz mevduatlar
TL 75.183 81.300
Avro 2.137.763 1.643.966
ABD Dolart 4.348.342 4.687.047
Mevduat faiz gelirleri 51.455 155.964
Diger * 204.689 158.430
Toplam 34.941.002 44.940.598

Grup’un 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla nakit ve nakit benzerleri iizerinde blokaj bulunmamaktadir
(31 Aralik 2018: bulunmamaktadir).

(*) Diger bakiyesi Grup’un pos hesaplarindan olusmaktadir.

NOT 6 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Sirket ile Sirket’in iligkili taraflart olan bagli ortakliklar1 arasinda gerceklesen islemler finansal
tablolarda elimine edildiklerinden, bu notta agiklanmamustir.

[ligkili taraflardan olan ticari alacaklar genellikle satis islemlerinden kaynaklanmaktadir ve alacaklar
dogas1 geregi teminatsizdir ve faiz isletilmemektedir. Iligkili taraflardan olan diger alacaklar
genellikle finansman islemlerinden kaynaklanmaktadir ve alacaklar dogasi geregi teminatsizdir.
Iligkili taraflardan olan ticari borglar genellikle alim islemlerinden kaynaklanmaktadir ve bor¢lar
dogasi geregi teminatsizdir ve faiz isletilmemektedir. Iliskili taraflardan olan diger bor¢lar genellikle
finansman islemlerinden kaynaklanmaktadir ve borglar dogasi geregi teminatsizdir.

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle iliskili taraflarla olan bakiyeler:

a) Iliskili taraflardan alacaklar:

[liskili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar:

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018

Arbil Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. 45.690 30.267
Armadas Arsan Maras Dogalgaz Dagitim A.S. - 230
Toplam 45.690 30.497
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30 Eyliil 2019 Tarihi itibariyla ve Aym Tarihte Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Donem
Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
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NOT 6 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (DEVAMI)

a) Iliskili taraflardan alacaklar: (devam)

[liskili taraflardan uzun vadeli diger alacaklar:

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Armadas Arsan Marag Dogalgaz Dagitim A.S. 32.776.972 29.424.275
Toplam 32.776.972 29.424.275
b) iliskili taraflara borclar:
Iliskili taraflara kisa vadeli ticari bor¢lar:

30 Eyliil 2019 31 Arahik 2018
Armadas Arsan Maras Dogalgaz Dagitim A.S. 3.064.468 2.246.427
Akedas Elektrik Dagitim A.S. 129.759 81
Akedas Elektrik Perakende Satis A.S 72.779 730.604
Toplam 3.267.006 2.977.112
[liskili taraflara kisa vadeli diger bor¢lar:

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Alisan Arikan 211.144 173.259
Serdar Bilgili 63.863 63.863
Burak Arikan 35.260 29.517
Mehtap Ilkmen 8.900 7.650
Sefika Sebnem Ayata Kaplan 4.500 -
Tolunay Toybukoglu 4.500 -
Toplam 328.167 274.289
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30 Eyliil 2019 Tarihi itibariyla ve Aym Tarihte Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Donem
Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 6 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (DEVAMI)
¢) Iliskili taraflara satislar ve iliskili taraflardan ahmlar:

[liskili taraflara yapilan énemli satislar ve iliskili taraflardan yapilan énemli alimlar:

1 Ocak - 30 Eyliil 2019

Vade
Temettii Kira Kira farki Kur farki
Almlar  Satislar geliri geliri gideri geliri geliri
Farsan Insaat - - - - 114360 - -
Armadas 22.779.565 4.051 - 93.170 - 1.148.462  2.192.941
Akedas Perakende 1.660.510 - 4.083.418 - - - -
Akedas Dagitim 889.555 - 5.961.981 - - - -
Alisan Arikan - 10.336 - - - - -
Arbil - - - 13.650 - - -
Toplam 25.329.630 14.387 10.045.399  106.820 114.360 1.148.462 2.192.941
1 Ocak - 30 Eyliil 2018
Vade
Temettii Kira Kira farki  Kur farki
Almlar  Satislar geliri geliri gideri geliri geliri
Farsan Insaat - 81216 - - 189.418 - -
Armadas 14.187.903 24.819 - 84.700 - 803.406  9.097.654
Akedas Perakende 174.315 - 3.633.482 - - - -
Akedas Dagitim 404.583 - 9.282.384 - - - -
Alisan Arikan - 6.456 - - - - -
Arbil - - - 13.650 - -
Toplam 14.766.801  112.491 12.915.866 98.350 189.418 803.406  9.097.654

d) Ust yonetime yapilan 6demeler:

Ust yénetime 2019 y1l1 igerisinde saglanan iicret ve benzeri faydalar asagida belirtilmistir:

1 Ocak- 1 Ocak-
30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018

Yonetim kurulu ve {ist diizey yonetime yapilan 6demeler 2.226.361 1.836.386

Toplam 2.226.361 1.836.386
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30 Eyliil 2019 Tarihi itibariyla ve Aym Tarihte Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Donem
Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
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NOT 7 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

a) Ticari alacaklar

Kisa vadeli ticari alacaklar

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018

Ticari alacaklar 19.744.882 16.967.164
[liskili taraflardan ticari alacaklar (not 6) 45.690 30.497
Alacak senetleri 42.950.260 36.542.037
Siipheli ticari alacaklar 26.597.965 27.810.694
Eksi : Tahakkuk etmis vade farki gideri (835.538) (1.040.533)
Eksi : Siipheli ticari alacak karsilig1 (26.597.965) (27.810.694)
Toplam 61.905.294 52.499.165

(*) Ticari alacaklar i¢in ayrilan slipheli alacak karsiligi, Grup avukatindan alinan bilgilere istinaden
ayrilmistir. Siipheli ticari alacaklar karsiligi hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018

Agilis bilangosu 27.810.694 21.913.575

Y1l igerisinde meydana gelen artiglar (not 23) 100.208 277.567

Y1l igerisindeki tahsilatlar (-) (not 23) (1.312.937) (676.893)

Kapams bilancosu 26.597.965 21.514.249
b) Ticari borglar

Kisa vadeli ticari borglar

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018

Ticari borglar 13.672.759 17.675.282
[liskili taraflara ticari borglar (not 6) 3.267.006 2.977.112
Eksi : Tahakkuk etmis vade fark: geliri (151.711) (202.058)
Toplam 16.788.054 20.450.336

34



ARSAN TEKSTIL TiCARET VE SANAYi ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 Eyliil 2019 Tarihi itibariyla ve Aym Tarihte Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Dénem

Ozet Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 8 - FINANSAL BORCLAR

Grup’un 30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla kisa ve uzun vadeli finansal bor¢larina

iligkin bilgiler asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 31 Arahik 2018
Tiirk liras1 krediler 9.064.963 -
Kredi faiz tahakkuklari 1.499.187 1.280.776
Doviz cinsinden krediler
- ABD Dolar 31.690.960 57.869.900
- Avro 18.550.800 42.919.360
Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kisimlari 41.299.877 15.987.288
Finansal kiralama borglari
- ABD Dolart 645.706 1.199.952
- Avro 4.945.262 4.926.778
Finansal kiralama bor¢lanma maliyetleri (-)
- ABD Dolari (8.670) (73.388)
- Avro (381.115) (516.732)
Kisa vadeli finansal borg¢lar 107.306.970 123.593.934
Tiirk liras1 krediler 7.500.000 9.750.000
Doviz cinsinden krediler
- ABD Dolar 6.015.809 6.880.019
Finansal kiralama borglari
- ABD Dolan - 299.988
- Avro 6.262.090 9.699.880
Finansal kiralama bor¢lanma maliyetleri (-)
- ABD Dolar1 - (2.499)
- Avro (257.144) (506.003)
Uzun vadeli finansal borg¢lar 19.520.755 26.121.385
Toplam finansal borg¢lar 126.827.725 149.715.319
30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla kisa ve uzun vadeli kredilerin detay1 asagidaki gibidir:
Ortalama etkin
Para birimi faiz oram Orjinal tutar TL tutar
TL 18,35% 43.933.465 43.933.465
ABD Dolar1 5,81% 9.386.099 53.116.873
Avro 1,60% 3.003.308 18.571.258
Toplam finansal borg¢lar 115.621.596
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NOT 8 - FINANSAL BORCLAR (DEVAMI)

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla kisa ve uzun vadeli kredilerin detay1 asagidaki gibidir:

Ortalama etkin

Para birimi faiz oram Orjinal tutar TL tutar
TL %16,76 12.878.054 12.878.054
ABD Dolar1 %6,21 14.914.822 78.465.385
Avro %4,67 7.190.429 43.343.904
Toplam finansal borg¢lar 134.687.343

Grup’un kredilerinin ve finansal kiralamalarinin vadesine gore dagilimi agsagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018

1 yil i¢inde 6denecekler 107.306.970 123.593.934
1-2 y1l aras1 9.768.311 10.375.831
2-3 yil arasi 7.505.687 8.771.324
3-4 y1l aras1 2.246.757 5.847.173
4-5 yil arasi - 1.127.057
Toplam 126.827.725 149.715.319

NOT 9 - DiGER ALACAK VE BORCLAR
a) Diger alacaklar

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla Grup’un diger alacaklarinin detay1 asagidaki
gibidir;

Kisa vadeli diger alacaklar

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018

Vergi alacaklari 261.222 -
Verilen depozito ve teminatlar 58.348 42.795
Personelden alacaklar 7.617 568
Diger alacaklar 160 225.587
Stipheli diger alacaklar 226.958 226.958
Eksi: Siipheli diger alacaklar karsiligi (-) (226.958) (226.958)
Toplam 327.347 268.950

36



ARSAN TEKSTIL TiCARET VE SANAYi ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI
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Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
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NOT 9 - DIGER ALACAK VE BORCLAR (DEVAMI)
a) Diger alacaklar (devami)

Stipheli diger alacaklarin y1l i¢erisindeki hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018

Agilis bilangosu 226.958 226.958
Y1l igerisinde meydana gelen artiglar - -
Y1l igerisindeki tahsilatlar (-) - -
Kapamns bilancosu 226.958 226.958

Uzun vadeli diger alacaklar

30 Eyliil 2019 31 Arahik 2018

Verilen depozito ve teminatlari 51.186 42.942

Mligkili taralardan diger alacaklar (not 6) 32.776.972 29.424.275

Toplam 32.828.158 29.467.217
b) Diger borglar

30 Eylill 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla Grup’un diger borglarinin detay1 asagidaki
gibidir:

Kisa vadeli diger bor¢lar

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018

[liskili taraflara diger borglar (not 6) 328.167 274.289
Diger borglar 1.137.502 896.378
Toplam 1.465.669 1.170.667

NOT 10 - STOKLAR

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Grup’un stoklarinin detay1 asagidaki gibidir;

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018

Ik madde ve malzeme 15.886.397 16.111.648
Yar:t mamuller 9.713.406 10.104.329
Mamuller 25.590.956 25.927.025
Ticari mallar 1.328.954 718.017
Diger stoklar 3.625.749 7.002.223
Eksi: Stok deger diistikliigii karsilig (-) (1.208.583) (2.334.075)
Toplam 54.936.879 57.529.167
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NOT 10 - STOKLAR (DEVAMI)

Stok deger diisiikliigiiniin hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018

Acilis bilangosu 2.334.075 3.633.668
Y1l igerisinde meydana gelen artiglar (not 23) 37.488 -
Stok deger diistikliigii iptali (not 23) (1.162.980) (1.622.836)
Kapams bilancosu 1.208.583 2.010.832

NOT 11 - PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIi$S GELiRLER

30 Eylil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Grup’un pesin 6denmis giderlerinin detay1
asagidaki gibidir;

Kisa vadeli pesin 6denmis giderler

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018

Verilen siparis avanslari 1.736.667 411.607
Gelecek aylara ait giderler 465.894 812.949
Is avanslar 71.435 24.318
Toplam 2.273.996 1.248.874

Uzun vadeli pesin 6denmis giderler

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018

Gelecek yillara ait giderler - 27.334

Toplam - 27.334

30 Eylil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla Grup’un ertelenmis gelirlerinin detay1 asagidaki
gibidir;

Kisa vadeli ertelenmis gelirler

30 Eyliil 2019 31 Arahik 2018

Alman siparis avanslari 2.197.336 3.526.712
Gelecek aylara ait gelirler - 7.920
Toplam 2.197.336 3.534.632
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NOT 12 - FINANSAL YATIRIMLAR

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Grup’un finansal yatirnmlarimin detay1 asagidaki

gibidir;

Uzun vadeli finansal yatirinmlar

Gercege uygun deger farki diger kapsamh gelire

yansitilan finansal varhklar 30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Aktif bir piyasasi olmayan finansal yatirimlar 16.095.629 16.073.129
Toplam 16.095.629 16.073.129
AKktif bir piyasas1 olmayan finansal yatirnmlar 30 Eyliil 2019 31 Arahik 2018
Arsan Varlik Yonetim A.S. 16.000.000 16.000.000
Kahramanmaras Teknokent Yonetici A.S 95.629 73.129
Toplam 16.095.629 16.073.129

NOT 13 — YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla yatirim amagli gayrimenkullerin hareket tablosu
asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018

1 Ocak itibariyle degeri 124.254.440 118.847.090
Deger artis1 - 5.407.350
31 Aralik itibariyle degeri 124.254.440 124.254.440

30 Eylil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle yatirim amaglh gayrimenkullerin detayi
asagidadir:

Gayrimenkul adi Cinsi Yeri
Kahramanmarag Arsa Arsa Kahramanmarag
Istanbul Arsa Arsa Istanbul

Izmir Arsa Arsa [zmir
Kahramanmaras Bina Bina Kahramanmaras
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NOT 13 — YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (DEVAMI)

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle yatirim amagli gayrimenkullerin ekspertiz rapor
tarihleri ve gercege uygun deger tutarlari asagidadir:

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018

Ekspertiz Gercege Ekspertiz Gercege
Gayrimenkul adi rapor tarihi uygun degeri  rapor tarihi uygun degeri
Kahramanmaras Arsa 13.02.2019 89.900.600 13.02.2019 89.900.600
Istanbul Arsa 13.02.2019 6.491.000 13.02.2019 6.491.000
[zmir Arsa 13.02.2019 9.740.840 13.02.2019 9.740.840
Kahramanmaras Bina 13.02.2019 18.122.000 13.02.2019 18.122.000
Toplam 124.254.440 124.254.440

Yatirim amagli gayrimenkuller, gercege uygun deger ile muhasebelestirilmektedir. Ger¢cege uygun
deger, degerleme tarihinde, bilgili ve istekli bir alic1 ile satici arasinda s6z konusu varligin piyasa
kosullarinda el degistirmesi sonucunda ortaya ¢ikmasi beklenen tahmini piyasa degeridir.
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NOT 14 - MADDI DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2019 Ilaveler Cikislar Deger artisi 30 Eyliil 2019
Maliyet
Arazi ve arsalar 83.097.302 - - - 83.097.302
Yeralt1 ve yertistii diizenleri 629.603 - - - 629.603
Binalar 49.814.562 - - - 49.814.562
Tesis, makine ve cihazlar 260.641.839 681.394 - - 261.323.233
Tagitlar 2.563.855 71.841 (303.112) - 2.332.584
Demirbaglar 8.767.933 537.610 - - 9.305.543
Yapilmakta olan yatirimlar 1.939.482 1.203.807 - - 3.143.289
Ozel maliyetler 5.656.380 57.420 - - 5.713.800

413.110.956 415.359.916
Birikmis amortismanlar (-)
Yeralt1 ve yertistii diizenleri 325.558 11.207 - - 336.765
Binalar 10.414.134 933.641 - - 11.347.775
Tesis, makine ve cihazlar 229.848.448 3.721.932 - - 233.570.380
Tagitlar 2.254.438 93.883 (303.112) - 2.045.209
Demirbaglar 7.874.844 275.903 - - 8.150.747
Ozel maliyetler 3.830.620 170.245 - - 4.000.865

254.548.042 259.451.741
Net Defter Degeri 158.562.914 155.908.175
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30 Eyliil 2019 Tarihi itibariyla ve Aym Tarihte Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Dénem
Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 14 - MADDI DURAN VARLIKLAR (DEVAMI)

1 Ocak 2018 Ilaveler Cikislar Deger artisi 31 Aralik 2018
Maliyet
Arazi ve arsalar 82.416.522 680.780 - - 83.097.302
Yeralt1 ve yerlistii diizenleri 629.603 - - - 629.603
Binalar 45.570.562 - - 4.244.000 49.814.562
Tesis, makine ve cihazlar 258.564.174 8.075.455 (5.997.790) - 260.641.839
Tasitlar 2.495.208 234.373 (165.726) - 2.563.855
Demirbaglar 9.234.806 272410 (739.283) - 8.767.933
Yapilmakta olan yatirimlar 1.553.400 386.082 - - 1.939.482
Ozel maliyetler 5.565.838 90.542 - - 5.656.380

406.030.113 413.110.956
Birikmis amortismanlar (-)
Yeralt1 ve yerlistii diizenleri 310.616 14.942 - - 325.558
Binalar 9.283.700 1.130.434 - - 10.414.134
Tesis, makine ve cihazlar 231.341.167 4.505.071 (5.997.790) - 229.848.448
Tasitlar 2.231.533 188.631 (165.726) - 2.254.438
Demirbaglar 8.282.167 331.960 (739.283) - 7.874.844
Ozel maliyetler 3.605.937 224.683 - - 3.830.620

255.055.120 254.548.042
Net Defter Degeri 150.974.993 158.562.914
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30 Eyliil 2019 Tarihi itibariyla ve Aym Tarihte Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Donem
Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 14 - MADDI DURAN VARLIKLAR (DEVAMI)

Maddi duran varliklara ait amortisman siireleri agagidaki gibidir:

Ekonomik omrii

Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 8-50y1l
Binalar 50 yil
Tesis, makine ve cihazlar 4-15yil
Tagitlar 5yl
Demirbaglar 3-15
Diger maddi duran varliklar Kira siiresi (gilin) veya 6mriinden kiigiik olan1

NOT 15 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2019  llaveler Cikislar 30 Eyliil 2019
Maliyet
Haklar 410.144 9.856 - 420.000
Diger maddi olmayan duran varliklar 101.322 - - 101.322
Arastirma ve gelistirme giderleri - 2.015.377 - 2.015.377
511.466 2.536.699
Birikmis amortismanlar (-)
Haklar 374.193 22.940 - 397.133
Diger maddi olmayan duran varliklar 72.160 2.744 - 74.904
446.353 472.037
Net defter degeri 65.113 2.064.662

1 Ocak 2018  Girisler Cikislar 31 Arahk 2018

Maliyet

Haklar 409.982 162 - 410.144

Diger maddi olmayan duran varliklar 98.122 3.200 - 101.322
508.104 511.466

Birikmis amortismanlar (-)

Haklar 320.826 53.367 - 374.193

Diger maddi olmayan duran varliklar 69.390 2.770 - 72.160
390.216 446.353

Net Defter Degeri 117.888 65.113
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30 Eyliil 2019 Tarihi itibariyla ve Aym Tarihte Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Donem
Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 15 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (DEVAMI)

Maddi olmayan duran varliklara ait amortisman siireleri agagidaki gibidir:

Ekonomik émrii
Haklar 3yl
Diger maddi olmayan duran varliklar 3-15y1l

Grup’un maddi ve maddi olmayan duran varliklar {izerindeki amortisman giderlerinin dagilimi
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018

Satilan mamul maliyeti 4.622.494 4.254.814
Genel yonetim giderleri 610.001 160.909
Toplam 5.232.495 4.415.723

NOT 16 - TAAHHUTLER

Teminat-Rehin-ipotekler (“TRI”)

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla Grup’un teminat/rehin/ipotek ("TRI") pozisyonuna
iligkin tablolar1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu

teminatlarin toplam tutari

- Ipotekler *

- Verilen teminat mektubu
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen
ortakliklar lehine vermis oldugu
teminatlarin toplam tutari
C. Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi amactyla
diger 3. kisilerin borcunu temin amaciyla vermis
oldugu teminatlarin toplam tutar
D. Diger verilen teminatlarin toplam tutari **
1. Ana ortak lehine vermis oldugu teminatlarin toplam
tutari
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen grup
sirketleri lehine vermis oldugu
teminatlarin toplami1
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine
vermis oldugu teminatlarin

48.707.046
47.500.000
1.207.046

210.059.112

210.059.112

48.425.794
47.500.000
925.794

203.181.478

203.181.478

Toplam

258.766.158

251.607.272
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30 Eyliil 2019 Tarihi itibariyla ve Aym Tarihte Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Donem
Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 16 - TAAHHUTLER (DEVAMI)

* Grup’un banka kredilerini teminat altina almak igin verdigi TRi’ler 47.500.000 TL tutarinda ipotekten
olugmaktadir (31 Aralik 2018: 47.500.000 TL ipotek).

** Grup, %21,15 oraninda ortak oldugu Akedas Elektrik Perakende Satis A.S. ve Akedas
ElektrikDagitim A.S. ile %39,1 oraninda ortak oldugu Armadas Arsan Maras Dogalgaz Dagitim
A.S.’nin banka kredileri igin, istirak payr oraninda, 139.368.182 TL ve 12.491.550 ABD Dolari
(70.690.930 TL karsilig1) olmak iizere toplam 210.059.112 TL tutarinda (31.12.2018: 203.181.478 TL)
hissesi oraninda kefil olmustur.

** Arsan Tekstil, % 39,1 oraninda istiraki olan Armadas Arsan Maras Dogalgaz Dagitim A.S.'nin daha
once imzalanan 22.950.000 USD kredi s6zlesmesine istinaden hisse oraninda 8.973.450 USD kefalet
verilmistir. Bu kefalete iliskin olarak, Armadas Arsan Maras Dogalgaz Dagitim A.S.'deki beher hisse
nominal bedeli 10 TL olan 586.434 adet Arsan Tekstil hissesine karsilik 5.864.340 TL nominal bedelli
hisse senedini T.Is Bankas1 A.S. lehine rehin verilmistir.

Alinan teminat mektuplari1 ve senetleri

Grup'un 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyle ¢esitli kurum ve kuruluslardan almis oldugu teminat mektuplari,
teminat senetleri ve rehin toplam tutar1 941.000 TL'dir.

NOT 17 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN BORCLAR

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018

Personele borglar ve prim tahakkuklar 3.079.525 2.625.374
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 1.447.176 1.075.655
Toplam 4.526.701 3.701.029

NOT 18 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA ILiSKiN KARSILIKLAR

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar

Kullaniimamug izin karsihig

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018

Izin karsilig1 1.269.881 1.032.920

Toplam 1.269.881 1.032.920
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30 Eyliil 2019 Tarihi itibariyla ve Aym Tarihte Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Donem
Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 18 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA ILiSKIN KARSILIKLAR (DEVAMI)

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar (devami)

Kullanilmamus izin karsiligi (devami)

[zin karsiligmin hareketi asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018

Agilis bakiyesi 1.032.920 752.874
Y1l iginde ayrilan karsilik tutari, net 236.961 184.714
Kapanis bakiyesi 1.269.881 937.588

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar

Kidem tazminati karsilig

30 Eyliil 2019 31 Arahik 2018

Kidem tazminati karsiligi 4.225.059 5.954.604

Toplam 4.225.059 5.954.604

Grup, Tiirk Is Kanunu’na gore, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik galisma hayati ardindan
emekliye ayrilan (kadnlar i¢in 58, erkekler i¢in 60 yas), is iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri igin ¢agrilan
veya vefat eden her ¢aliganina kidem tazminat1 6demek mecburiyetindedir. 30 Eyliil 2019 tarihi itibarryla
Odenecek kidem tazminati, aylik 6.379,86 TL (31 Aralik 2018: 5.434,42 TL).

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminat1 karsiligs,
Grup’un, ¢aligsanlari emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik tutarinin bugiinkii
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar, sirketin
yiikiimliiliiklerinin, tamimlanmig fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini 6ngodriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal
varsayimlar agagida belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliilik tutarmin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayistyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 30 Eyliil 2019 tarihi  itibariyla, ekli finansal tablolarda
karsiliklar, gelecege iliskin, calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigliniin
bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. {lgili raporlama tarihlerindeki kargiliklar, yillik %9,3 enflasyon
ve %15,2 faiz orani varsayimlarina gore yaklasik %35,4 olarak elde edilen reel iskonto orani kullanilmak
suretiyle hesaplanmugtir. (31 Aralik 2018: %20,3 enflasyon orani, %24 faiz oran1 varsayimlarina gore
yaklagik %3,08 olarak elde edilen reel iskonto orani).
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30 Eyliil 2019 Tarihi itibariyla ve Aym Tarihte Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Dénem

Ozet Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 18 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA ILiSKIN KARSILIKLAR (DEVAMI)

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar (devamzi)

Kidem tazminati karsiigi (devami)

Kidem tazminati karsiliginin hareketi asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018
Acilis bilangosu 5.954.604 4.715.384
Faiz maliyeti 2.307.726 3.882.633
Hizmet maliyeti 1.070.743 464.603
Y1l igerisindeki 6demeler (-) (1.802.703) (2.612.179)
Aktiieryal kazanglar (3.305.311) 1.564.400
Kapanis bilangosu 4.225.059 8.014.841
Diger kisa vadeli karsiliklar
30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Maliyet gideri karsilig - 424.793
Dava karsiligi 865.682 1.183.725
Toplam 865.682 1.608.518
Dava karsiliklarinin yil icerisindeki hareket tablosu asagidaki gibidir.
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018
Acilis bakiyesi 1.608.518 1.923.570
Y1l i¢inde ayrilan/kullanilan karsilik tutari-net (not 23) (742.836) (854.803)
Kapanis bakiyesi 865.682 1.068.767
NOT 19 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Diger donen varliklar
30 Eyliil 2019 31 Arahik 2018
Devreden KDV 1.758.740 1.777.834
Indirilecek KDV 665.717 -
Personel avanslari 153.757 122.428
Sayim ve teselliim noksanlar1 1.349 -
Toplam 2.579.563 1.900.262
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30 Eyliil 2019 Tarihi itibariyla ve Aym Tarihte Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Dénem

Ozet Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 19 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER DEVAMI)

Diger kisa vadeli yiikiimliliikler

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Odenecek vergi ve fonlar 1.174.056 785.605
Hesaplanan KDV 706.361 -
Diger yiikiimliiliikler 77.218 61.366
Toplam 1.957.635 846.971

NOT 20 - OZKAYNAKLAR

a) Sermaye

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla Grup’un sermaye yapisi agagidaki gibidir;

30 Eyliil 2019 31 Arahik 2018

Pay oramm  Pay tutar1  Pay oram Pay tutan

(%) (TL) (%) (TL)

Farsan Insaat Tekstil San. ve Tic. A.S. %41,02  34.738.806 %41,02 34.738.806
Sema Tabak %1,91 1.618.934 %1,91 1.618.934
Serpil Sarikatipoglu %1,91 1.618.934 %1,91 1.618.934
Mehtap Ilkmen %1,91 1.618.934 %1,91 1.618.934
Alisan Arikan %6,62 5.609.732 %5,28 4.473.670
Mehmet Arikan - - %4,02 3.406.556
Burak Arikan %2,36 1.998.142 %1,35 1.146.503
Halka acik ve diger %44,27  37.486.518 %42,60 36.067.663
Sermaye 84.690.000 84.690.000
Sermaye diizeltmesi farklari 10.442.116 10.442.116
Odenmis Sermaye 95.132.116 95.132.116

Grup’un sermayesi 30 Eyliil 2019 itibariyla her biri 1
84.690.000 TL'den ibarettir.

Geri Alinan Paylar

TL degerinde 84.690.000 adet paya ayrilmig

Arsan Tekstil Ticaret ve Sanayi A.S, T.C. Bagbakanlik Sermaye Piyasast Kurulu'nun 21.07.2016 tarihli
Basin Duyurusu'na dayanarak, Sirket paylarinin BIST’de geri alim yapilabilmesine yénelik yonetim
kurulu karar1 almistir. Bu kapsamda 30 Eyliil 2019 tarihi itibartyla BIST’de islem goren ve Sirket
sermayesinin % 6,3909 oranma denk gelen toplam 5.412.486 TL nominal tutarda hissesini 8.493.278
TL bedel ile geri almigtir. (2018:4.789.431 TL nominal tutarda hissesini 7.481.505 TL bedel ve %

5,6552 oran)
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30 Eyliil 2019 Tarihi itibariyla ve Aym Tarihte Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Donem
Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
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NOT 20 - OZKAYNAKLAR (DEVAMI)
b) Yasal Yedekler

Yasal yedekler Tiirk Ticaret Kanunu'na gore ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedekler, tim yedekler tarihi (enflasyona gore endekslenmemis)
O0denmis sermayenin %?20’sine erisene kadar, gecmis donem ticari karinin yillik %35’1 oraninda ayrilir.
Ikinci tertip yasal yedekler, birinci tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra, tim nakdi temettii

dagitimlari izerinden yillik %10 oraninda ayrilir.

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Yasal yedekler 5.683.460 5.046.586
Toplam 5.683.460 5.046.586

¢) Kar ve zararda yeniden simiflandirilmayacak birikmis diger kapsaml gelirler ve giderler:

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Tanimlanmis fayda planlarinin yeniden 6l¢iim
kazanglari/kayiplar (217.892) (2.540.818)
Aktiieryal Kayip/(Kazanc) (217.892) (2.540.818)
NOT 21 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETi
Hasilat ve satiglarin maliyetinin detay1 asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018
Yurtici satiglar 169.160.954 113.071.651 60.855.659 22.339.467
Yurt disi satiglar 47.220.621 32.882.278 12.831.044 11.662.401
Diger gelirler 10.689.297 23.492.377 4.100.719 19.031.292
Satig iadeleri (-) (2.617.762) (2.339.901) (847.979) (470.333)
Satis iskontolart (-) (5.857) (37.837) - (17.982)
Diger indirimler (-) - (5.099.851) - (4.703.788)
Hasilat 224.447.253 161.968.717 76.939.443 47.841.057
Satilan mamuller maliyeti (-) (155.349.178)  (102.958.615)  (50.649.660)  (11.256.157)
Satilan ticari mal maliyeti (-) (21.477.221)  (11.256.486) (3.900.374) (7.171.057)
Satilan hizmet maliyeti (-) (6.383.417) (4.602.002) (2.356.084) (2.024.009)
Diger satiglarin maliyeti (-) (6.134.691) (5.328.961) (3.512.099) (4.060.125)
Satislarin Maliyeti (189.344.507) (124.146.064)  (60.418.217)  (24.511.348)
Briit kar 35.102.746 37.822.653 16.521.226 23.329.709
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30 Eyliil 2019 Tarihi itibariyla ve Aym Tarihte Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Dénem

Ozet Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 22 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER/ GIDERLER

Esas faaliyetlerden diger gelirlerin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak — 1 Temmuz— 1 Temmuz—
30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018
Banka kredileri disinda varlik ve
yiikiimliiliiklerden kaynaklanan kur farki
gelirleri 17.511.020 26.526.294 2.565.586 17.905.067
Vergi geliri 1.423.763 140.368 406.142 128.707
Konusu kalmayan siipheli alacaklar 1.312.937 676.893 137.335 72.146
Konusu kalmayan stok deger diisiikliigi 1.162.980 1.622.836 - (799.975)
Kira gelirleri 1.081.817 1.005.965 390.601 (1.412.238)
Reeskont faiz gelirleri 764.458 636.513 (371.908) (635.300)
Hurda satis gelirleri 460.225 619.975 80.486 224.657
Komisyon gelirleri 356.803 - (256.189) -
Konusu kalmayan dava karsiliklari 742.836 854.803 727.488 854.803
Sigorta hasar gelirleri 308.298 304.673 9.582 300.159
Onceki donem gelir ve karlar 1.000 - - -
Diger gelirler 556.126 1.106.361 150.378 536.124
Toplam 25.682.263 33.494.681 3.839.501 17.174.150
Esas faaliyetlerden diger giderlerin detay1 asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz- 1 Temmuz -
30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018
Banka kredileri disinda varlik ve
yiikiimliiliiklerden kaynaklanan kur farki
giderleri (6.510.655) (11.798.649) (2.237.980)  (10.778.833)
Komisyon giderleri (795.389) - (52) -
Reeskont faiz giderleri (589.533) (2.441.327) 816.633 218.549
Kanunen kabul edilmeyen giderler (226.692) (1.221.155) (171.727) (1.135.791)
Stipheli alacak karsilik giderleri (100.208) (277.567) 9.893 (163.755)
Calisilmayan donem giderleri (46.071) (46.312) (15.357) (15.357)
Stok deger diistikliigii karsilig (37.488) - 517.806 1.106.213
Dava karsilig1 giderleri - - - 443761
Diger giderler (624.967) (167.243) (189.123) 29.972
Toplam (8.931.003) (15.952.253) (1.269.907)  (10.295.241)
NOT 23 - FINANSMAN GELIRLERI/ GIDERLERI
Finansman faaliyetlerinden gelirlerin detay1 asagidaki gibidir:
1 Ocak — 1 Ocak — 1 Temmuz — 1 Temmuz —
30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018
Banka kredilerinden kaynaklanan kur farki
gelirleri 1.336.092 - 1.235.868 -
Adat faiz gelirleri 1.148.462 803.406 354.769 412.065
Vadeli mevduat faiz gelirleri 990.813 594.814 375.712 121.952
Toplam 3.475.367 1.398.220 1.966.349 534.017
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30 Eyliil 2019 Tarihi itibariyla ve Aym Tarihte Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Dénem

Ozet Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 23 - FINANSMAN GELIRLERi/ GIDERLERI (DEVAMI)

Finansman faaliyetlerinden giderlerin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak — 1 Temmuz — 1 Temmuz —
30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018

Banka kredilerinden kaynaklanan kur farki
giderleri (14.658.310) (47.815.869) (353) (26.782.463)
Kredi faiz giderleri (6.686.208) (7.377.210) (2.250.056) (6.128.321)
Teminat mektubu komisyon giderleri (72.809) (9.901) (24.589) (6.983)
Banka komisyonu giderleri (618.417) (139.276) (482.680) (111.072)
Diger finansman giderleri (1.074.123) (535.491) (251.074) 58.516
Toplam (23.109.867) (55.877.747) (3.008.752) (32.970.323)

NOT 24 - GELIiR VERGISI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

DAHIL)

Vergi gideri, (geliri) asagidakilerden olusmaktadir:

Grup’un bilangoya yansiyan kurumlar vergisi ylkiimliiliikleri agagidaki gibidir;

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018

Bilango'da
Cari kurumlar vergisi - -
Eksi: Pesin 6denen vergiler (132.664) (106.162)
Bilan¢odaki vergi karsihig (132.664) (106.162)
Ertelenen vergi varliklari 5.509.031 7.168.571
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri (24.873.900) (24.417.105)
Ertelenen vergi varhgi, net (19.364.869) (17.248.534)

Grup’un gelir tablosuna yansiyan vergi gelir/(giderleri) asagidaki gibidir;

1 Ocak - 1 Ocak -
Vergi gideri/(geliri) 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018
Cari kurumlar vergisi - -
Ertelenmis vergi (geliri) / gideri (4.098.618) 7.509.901
(4.098.618) 7.509.901

Kurumlar vergisi

Grup Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari donem faaliyet sonuglarina iligkin
tahmini vergi ylikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmustir.
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30 Eyliil 2019 Tarihi itibariyla ve Aym Tarihte Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Donem
Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 24 - GELIiR VERGISi (ERTELENMIS VERGi VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi
DAHIL) (DEVAMI)

Kurumlar vergisi (devami)

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi, vergiye tabi olmayan
gelirler ve kullanilan yatirim indirimleri diisiildiikten sonra kalan matrah {izerinden hesaplanmaktadir.

2019 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 %22°dir (2018: %22).

Ertelenmis vergiler

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklar icin ertelenmis vergi varligir ve yiikimliligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
finansal tablolar ile TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida belirtilmektedir. Ertelenmis vergi aktifleri ve
pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oram %22°dir (2018: %22).

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle, birikmis gegici farklar ve ertelenmis vergi (varliklari)/
yiikiimliiliikklerinin yiiriirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii agsagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi varhgy/

Kiimiilatif gecici farklar (yiikiimliiliigii)

2019 2018 2019 2018
Tahakkuk etmis vade farki gideri (365.241) (460.344) 80.353 101.276
Beklenen kredi zarari karsilig (4.379.050) (5.643.149) 963.391 1.241.493
Stipheli alacak karsiligi (3.869.958) (3.759.745) 851.391 827.144
Stoklar tizerinde diizeltmeler (1.208.583) (2.334.075) 265.888 513.497
Aktiflestirilmis giderler (95.266) (148.872) 20.959 32.752
Maddi ve maddi olmayan duran varlik
amortisman diizeltmesi (1.270.954) (1.237.328) 279.610 272.212
Maddi ve maddi olmayan duran varlik
diizeltmesi (843.301) (843.301) 185.526 185.526
Kullanilmamus izin karsilig1 (1.269.881) (1.032.920) 279.374 227.242
Dava karsilig1 (480.966) (783.660) 105.813 172.405
Gider tahakkuklar1 (1.499.187) (305.627) 329.821 67.238
Kidem tazminati karsilig (3.144.224) (3.823.434) 691.729 841.155
Gelir tahakkuklar1 (365) (2.366) 80 521
Indirilebilir gegmis y1l zarar1 (6.614.073) (12.209.591) 1.455.096 2.686.110
Ertelenmis vergi varhg: 5.509.031 7.168.571
Yatirim amagli gayrmimenkuller degerleme
farklar 116.000.816 116.000.816 (12.760.090) (12.760.090)
Gergeklesmemis faiz geliri 270.718 232.692 (59.558) (51.192)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik
amortisman diizeltmesi 2.308.111 2.412.983 (507.784) (530.856)
Kidem tazminati karsiligi 3.824.119 1.684.027 (841.306) (370.486)
Gelir tahakkuklar1 - 5.574 - (1.226)
Gider tahakkuku - 2.041 - (449)
MDYV deger artisi 97.298.236 97.298.236 (10.702.806) (10.702.806)
Aktiflestirilmis giderler 10.709 - (2.356)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii (24.873.900) (24.417.105)
Ertelenmis vergi (yiikiimliiliigii)-net (19.364.869) (17.248.534)
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30 Eyliil 2019 Tarihi itibariyla ve Aym Tarihte Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Donem
Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 25 - PAY BASINA KAR / ZARAR

Gelir tablosunda beyan edilen pay basina kazang, net karn ilgili donem iginde mevcut hisselerin agirlikli
ortalama adedine boliinmesi ile tespit edilir.

Sirketler ~mevcut hissedarlara  birikmis  karlardan  hisseleri oraninda  hisse  dagitarak
(“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Pay bagina kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci
cikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla pay basina kazang¢ hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse
adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde
edilir. Pay basina esas kazang, hissedarlara ait net karin ¢ikarilmig adi hisselerin agirlikli ortalama
adedine boliinmesi ile hesaplanir. Grup’un bir hissesinin nominal degeri 1 TL ’dir.

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018

Do6nem net kari 49.428.738 12.781.967
Hisse adedi 84.690.000 84.690.000
Hisse basina kazang (TL) 0,58 0,15

NOT 26 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN
RiISKLERIN NIiTELIGi VE DUZEYi

a) Sermaye Risk Yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan
da borg ve dzsermaye dengesini en verimli sekilde kullanarak kaynaklarini artirmay1 hedeflemektedir.

Grup’un sermaye yapisi 20. notta agiklanan kredileri de igeren borglar, nakit ve nakit benzerleri ve
cikarilmis sermaye, yasal yedekler ve gegmis yil karlarini i¢eren ana ortak hissedarlarina ait 6zsermaye
kalemlerinden olusmaktadir. Grup’un yonetim kurulu sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye
sintfiyla iligkilendirilen riskleri degerlendirir. Grup, kurulun yaptigi Onerilere dayanarak, sermaye
yapisint yeni bor¢ edinilmesi veya mevcut olan borcun geri édenmesi yollariyla dengede tutmayi
amaglamaktadir. Grup’un genel stratejisi 2018 yilindan beri ayni sekilde devam etmektedir.

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla igin bor¢/ 6zkaynak oram agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018

Finansal borg¢lar (Not 8) 126.827.725 149.715.319
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (Not 5) (34.941.002) (44.940.598)
Net borg¢lar 91.886.723 104.774.721
Toplam 6zkaynaklar 379.049.070 321.799.494
Kullanilan sermaye 470.935.793 426.574.215
Net borc¢lar/sermaye orani 0,20 0,25
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30 Eyliil 2019 Tarihi itibariyla ve Aym Tarihte Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Donem
Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 26 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN
RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)

b) Finansal Risk Ydnetimi

Grup faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gergege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz
orani riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Grup’un risk yonetim
programi genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, sirket finansal performansi iizerindeki potansiyel
olumsuz etkilerinin minimize edilmesi iizerine odaklanmaktadir.

Risk yonetimi, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar dogrultusunda merkezi bir finans
bolimi tarafindan yiiriitilmektedir. Risk politikalarina iligkin olarak ise Grup’un finans bolimi
tarafindan finansal risk tanimlanir, degerlendirilir ve Grup’un operasyon iiniteleri ile birlikte ¢alismak
suretiyle riskin azaltilmasina yonelik araglar kullanilir.

Kredi riski yonetimi

Finansal aracin taraflarindan birinin sozlesmeye baglh yiikiimliligiinii yerine getirememesi nedeniyle
Grup’a finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Grup’un énemli 6l¢lide kredi
riski yogunlagsmasina sebep olabilecek finansal araglar baglica nakit ve nakit benzeri degerler ve ticari
alacaklardan olugmaktadir. Grup’un maruz kalabilecegi maksimum kredi riski, finansal tablolarda
yansitilan tutarlar kadardir.

Grup’un ¢esitli finansal kuruluslarda nakit ve nakit benzeri degerleri mevcuttur. Grup, séz konusu riski
iliskide bulundugu finansal kuruluslarin giivenilirligini siirekli degerlendirerek yonetmektedir.
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30 Eyliil 2019 Tarihi itibariyla ve Aym Tarihte Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Dénem

Ozet Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 26 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)

b) Finansal Risk Yonetimi (devami)

Kredi riski yonetimi (devamu)

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle Grup’un maksimum kredi riskine maruz tutar1 agagida sunulmustur:

Alacaklar

30 Eyliil 2019

Ticari alacaklar

Diger alacaklar

Bankalardaki
mevduat

Tliskili taraf

Diger taraf

Mliskili taraf

Diger taraf

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E)

- Azami riskin teminat, vs. ile giivence altina alinmig kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde -vadesi gegmis
veya deger diisiikliigiine ugramis -sayilacak finansal varliklarin defter
degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamais varliklarin net
defter degeri

- Teminat, vs. ile giivence altina alimmis kismi

D. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

- Deger diisiikliigii (-)

- Net degerinin teminat, vs. ile giivence altina alinmis kismi1

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger disiikliigii (-)

E. Bilango dis1 kredi igeren unsurlar

45.690

45.690

61.859.604

61.859.604

(26.597.965)
26.597.965

32.776.972

32.776.972

(*)  Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar, kredi giivenirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
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30 Eyliil 2019 Tarihi itibariyla ve Aym Tarihte Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Dénem

Ozet Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 26 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)

b) Finansal Risk Yonetimi (devami)

Kredi riski yonetimi (devamu)

Alacaklar

31 Aralik 2018

Ticari alacaklar

Diger alacaklar

Bankalardaki
Mevduat

Iliskili taraf

Diger taraf lliskili taraf

Diger taraf

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E)

- Azami riskin teminat, vs. ile giivence altina alinmig kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri

B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan, aksi takdirde -vadesi gegmis
veya deger diisiikliigiine ugramis -sayilacak finansal varliklarin defter
degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net
defter degeri

- Teminat, vs. ile glivence altina alinmig kismi1

D. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

- Deger diisiikliigii (-)

- Net degerinin teminat, vs. ile giivence altina alinmig kismi1

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diisiikliigii (-)

E. Bilango dis1 kredi igeren unsurlar

30.497

30.497

52.468.668  29.424.275

52.468.668  29.424.275

27.810.694 -
(27.810.694) -

(*)  Tutarn belirlenmesinde, alinan teminatlar, kredi giivenirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
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30 Eyliil 2019 Tarihi itibariyla ve Aym Tarihte Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Dénem
Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
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NOT 26 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN
NITELiGIi VE DUZEYI (DEVAMI)

b) Finansal Risk Y&netimi (devami)

Likidite riski yonetimi

Grup’un faaliyetleri oncelikle, asagida ayrintilarina yer verildigi lizere, doviz kurundaki ve faiz oranindaki
degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir.

Cari yilda Grup’un maruz kaldigi piyasa riskinde veya maruz kalman riskleri yonetim ve O&lgim
yontemlerinde, 6nceki yila gore bir degisiklik olmamustir.

Faiz orani riski yonetimi

Grup 6nemli bir faiz orani riskine maruz bulunmamaktadir.

Kur Riski yonetimi

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir.

Grup’un yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve parasal ve parasal olmayan
ylikiimliiliiklerinin raporlama tarihi itibartyla dagilimi asagidaki gibidir:

Kur Riski (devami)

Grup’un 30 Eylil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla yabanci para cinsinden yapmis oldugu
ihracat ve ithalat bilgileri asagida yer almaktadir:

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
TL karsihigi ~ ABD Dolari Avro TL karsihigi =~ ABD Dolan Avro

[hracat 46.802.211 8.270.257 - 49.280.633 9.367.339
Ithalat 6.645.062 1.174.226 - 10.132.898 1.926.077 -

30 Eylil 2019 ve 31 Aralik 2018 itibariyla Gurp’un yabanct para cinsinden varlik ve
yikiimliiliiklerinin detay1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018

Doviz cinsinden varliklar 59.058.711 64.083.683
Doviz cinsinden yiikiimliiliikler (83.364.581) (137.671.269)
Net yabanci para pozisyonu (24.305.870) (73.587.586)
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30 Eyliil 2019 Tarihi itibariyla ve Aym Tarihte Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Dénem
Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
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NOT 26 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN

NIiTELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)

b) Finansal Risk Yo6netimi (devami)

Kur Riski (devamu)

30 Eyliil 2019

ABDS$

EUR

TL Karsihg

1. Ticari alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar(Kasa, Banka
Hesaplar dahil)

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

4. Dénen Varliklar (1+2+3)

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. Duran Varliklar (5+6+7)

9. Toplam Varliklar (4+8)

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yikimliiliikler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikler

12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler
13. Kisa Vadeli Yiikiimliilikkler (10+11+12)

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiikimlilikler

16a. Parasal Olan Diger Yikiimliilikler

16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler

17. Uzun Vadeli Yikimlilikler (14+15+16)
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)

19. Bilango dis1 Tiirev araglarin Net Varlik/
(Yikiimliliik) Pozisyonu (19a-19b)

19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutari

19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliiliik Tutari
20. Net Yabanci Para Varlik/ (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (9-18+19)

21. Parasal Kalemler Net yabanci Para Varlik / (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)
22. Déviz Hedge'i i¢in Kullanilan Finansal
Araglarin Toplam Gergege Uygun Degeri

23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutart
24. Doviz yiikiimliiliiklerinin hedge edilen kisminin tutari
25. Thracat

26. Ithalat

5.332.333
4.248.366

111.500
9.692.199

9.692.199
3.556
8.435.635
8.182

8.447.373

1.063.033

1.063.033
9.510.405

181.794

70.294

8.270.257
1.174.226
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334.367
345.715

684
680.766

680.766
1.386
3.741.414
63.931

3.806.731

971.108

971.108
4.777.839

(4.097.073)

(4.097.757)

32.243.798
26.179.693

635.220
59.058.711

59.058.711
28.694
70.873.506
441.627

71.343.827

12.020.755

12.020.755
83.364.582

(24.305.871)

(24.941.091)

46.802.211
6.645.062
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30 Eyliil 2019 Tarihi itibariyla ve Aym Tarihte Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Dénem
Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 26 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN

NIiTELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)

b) Finansal Risk Yo6netimi (devami)

Kur Riski (devamu)

31 Arahk 2018

ABDS$

EUR

TL Karsihig1

1. Ticari alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar(Kasa, Banka
Hesaplar1 dahil)

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

4. Donen Varliklar (1+2+3)

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. Duran Varliklar (5+6+7)

9. Toplam Varliklar (4+8)

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yiikiimliilikler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler
13. Kisa Vadeli Yiikiimlilikler (10+11+12)
14. Ticari Borglar

15. Finansal Yikimliilikler

16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler
16b. Parasal Olmayan Diger Yikiimliiliikler
17. Uzun Vadeli Yikiimlilikler (14+15+16)
18. Toplam Yiikiimliilikkler (13+17)

19. Bilango dis1 Tiirev araglarin Net Varlik/
(Yikiimlilik) Pozisyonu (19a-19b)

19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar1

19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliilik Tutar

20. Net Yabanci Para Varlik/ (Yikiimliilik)
Pozisyonu (9-18+19)

21. Parasal Kalemler Net yabanci Para Varlik / (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (=14+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Doviz Hedge'i i¢in Kullanilan Finansal
Araglarin Toplam Gergege Uygun Degeri

23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari
24. Doviz yiikiimliliiklerinin hedge edilen kisminin tutart

25. fhracat
26. ithalat

4.094.015

4.353.913

8.447.928

8.447.928
116
13.821.196
4.086

13.825.398

1.364.312

1.364.312
15.189.710

(6.741.782)

(6.741.782)

9.367.339
1.926.077

59

371.526

2.886.599

3.258.125

3.258.125
1.686
7.922.022
133.002

8.056.710

1.525.195

1.525.195
9.581.905

(6.323.780)

(6.323.780)

23.777.763

40.305.920

64.083.683

64.083.683
10.773
120.465.880
823.232

121.299.885

16.371.384

16.371.384
137.671.269

(73.587.586)

(73.587.586)

49.280.633
10.132.898



ARSAN TEKSTIL TiCARET VE SANAYi ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 Eyliil 2019 Tarihi itibariyla ve Aym Tarihte Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Dénem
Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 26 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN
NITELiGIi VE DUZEYI (DEVAMI)

b) Finansal Risk Yo6netimi (devami)

Kur Riski (devamu)

Grup, baglica ABD Dolar1 ve AVRO cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. Asagidaki tablo Grup’un
ABD Dolar1 ve AVRO kurlarindaki %20°lik artisa ve azaliga olan duyarliligini gostermektedir. %20°lik oran,
tist diizey yoneticilere Grup iginde kur riskinin raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran
yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olas1 degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik analizi sadece
yilsonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin yil sonundaki
%20’lik kur degisiminin etkilerini gdsterir. Bu analiz, dis kaynakl krediler ile birlikte Grup igindeki yurt dist
faaliyetler icin kullanilan, krediyi alan ve de kullanan taraflarin fonksiyonel para birimi disindaki kredilerini
kapsamaktadir. Pozitif deger, TL nin ilgili para birimi karsisindaki deger artisina bagli olarak kar veya
zararda artis1 ifade eder.

Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

30 Eyliil 2019

Kar/(Zarar)
Yabanci paranin ~ Yabanci paranin
deger kazanmas1  deger kaybetmesi

ABD Dolar1 kurunun % 20 degismesi halinde:

1- ABD Dolari net varlik/ylikiimliiligii 205.758 (205.758)
2- ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolari net etki 205.758 (205.758)
AVRO’nun kurunun % 20 degismesi halinde:

4- AVRO net varlik/ylikimliligi (5.066.932) 5.066.932
5- AVRO riskinden korunan kisim (-) - -
6- AVRO net etki (5.066.932) 5.066.932
Toplam (4.861.174) 4.861.174

Doviz Kuru Duyarhilik Analizi Tablosu

31 Aralik 2018

Kar/(Zarar)
Yabanci paranin ~ Yabanc1 paranin
deger kazanmas1  deger kaybetmesi

ABD Dolar1 kurunun % 10 degismesi halinde:

1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliiliigii (3.546.784) 3.546.784
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolar1 net etki (3.546.784) 3.546.784
AVRO’nun kurunun % 10 degismesi halinde:

4- AVRO net varlik/yiikimluligi (3.811.975) 3.811.975
5- AVRO riskinden korunan kisim (-) - -
6- AVRO net etki (3.811.975) 3.811.975
Toplam (7.358.759) 7.358.759

NOT 27 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR
Yoktur.
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